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Tabel comparativ privind modificarea i completarea Legii nr. 236/2022 privind supravegherea prudentiali a societitilor de servicii de
investifii financiare, precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative

Art. 3. - In sensul prezentei legi, termenii i expresiile de mai
jos au urmitoarele semnificatii: (...)

Art. L - Legea nr. 236/2022 privind supravegherea prudentiald
a societdfilor de servicii de investitii financiare, precum si pentru
modificarea si completarea unor acte normative, publicati in
Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, nr. 737 din 22 iulie
2022, se modifica si se completeazi dup3 cum urmeazi:

1. La articolul 3, dupa punctul 6, se introduc doud noi puncte,
pet. 6' si 6%, cu urmdtorul cuprins:

6'. contraparte centrali sau CPC - o persoani juridici, astfel
cum_ este definitd la art. 2 pet. 1 din Regulamentu]l (UE)

nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din
4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapirtile centrale si registrele centrale de

tranzactii, cu modificirile si completirile ulterioare,
denumit in continuare Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

6’. contraparte centrald calificati sau_CPCC - o persoani

iuridicsi. astfel cum este definiti la art. 4 alin. (1) pct. 88 din
Regulamentul (UE) nr. $75/2013.

Transpunere art. 3 pet. 1 din
Directiva (UE) 2024/2994

Art. 25. - In scopul indeplinirii sarcinilor de supraveghere
care ii revin in temeiul prezentei legi sau al Regulamentului
(UE) 2019/2.033 si in scopul de a face schimb de informatii,
A.S.F. poate incheia, in conformitate cu prevederile art. 33 din

2. La articolul 25, litera a) se modifici i va avea urmitorul
cuprins:

Modificare
legislativa
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Regulamentul (UE) ar. 1.095/2010 al Parlamentului European
si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autorititii europene de supraveghere (Autoritatea europeand
pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr.
716/2009/CE i de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a
Comisiei, acorduri de cooperare c¢u autorititile de
supraveghere din téri terte, precum $i cu autorititi sau
organisme din {ari terje responsabile pentru exercitarea
urmétoarelor atributii, cu condifia ca informatiile comunicate
sa facd obiectul unor garantii ale secretului profesional cel
putin echivalente cu cele previizute la art. 21-24:

a) supravegherea institutiilor financiare si a pietelorfinanciare,
inclusiv supravegherea entitifilor financiare autorizate si
functioneze in calitate de contrapérti cenirale in cazul in care
contrapirtile centrale au fost recunoscute in temeiul art. 25 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European gi
al Consiliului din 4 julie 2012 privind instrumentele financiare
derivate extrabursiere, contrapirfile centrale §i registrele
centrale de tranzactii;

a) supravegherea institutiilor financiare si a pietelor financiare,
inclusiv supravegherea entit3filor financiare autorizate si
functioneze in calitate de contraparti centrale in cazul in care
contrapirtile centrale au fost recunoscute in temeiul art. 25 din

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al-Parlamentului-Buropean-gi
al-Consilivlui-din-4tulie- 20412 privind-instrumentele-financiare

Intrucét titlul desfasurat al

Regulamentului (UE) nr,
648/2012 a fost introdus
anterior, la art. I pet. 1 din

proiectul de lege, in
cuprinsul lit. a) art. 25,
denumirea regulamentului

va fi prescurtati.

Art. 30. - (1) S.8.LF. dispune de mecanisme de guvernani
solide care includ toate elementele urmétoare:

b) procese eficace de identificare, administrare, monitorizare
si raportare a riscurilor la care este sau poate fi expusi S.S.LF.
sau ariscurilor pe care $.8.LF. le prezinti sau le poate prezenta
pentru altii;

3. La articolul 3¢ alineatul (1), litera b) se modific3 si va avea
urmitorul cuprins:

»D) procese eficace de identificare, administrare, monitorizare si
raportare a riscurilor la care este sau poate fi expusi S.S.LF. sau
a riscurilor pe care S.S.LF. le prezimd sau le poate prezenta
pentru altii,_inclusiv a riscului de concentrare rezultat din

expunerile fati de contrapirti centrale, tiniind seama de

Transpunere art. 3 pet. 2 din
Directiva (UE) 2024/2994
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nr. 648/2012;”.

conditiile Qrévate Ia at. 7a_din egulamentul (UE)

Art, 34. - (1) S.8.LF. dispune de strategii, politici, procese si
sisteme solide pentru identificarea, mésurarea, gestionarea si
monitorizarea urmatoarelor elemente;

()

4. La articolul 34 alineatul (1), dupa litera d) se introduce o noui
literd, lit. &), cu urmitorul cuprins:

¢) sursele si efectele semnificative ale riscului de concentrare
rezultat din expunerile fatd de contrapiirti centrale si_orice
impact semnificativ asupra fondurilor proprii.

Transpunere art. 3 pct. 3 lit.
a) din Directiva (UE)
2024/2994

Art. 34, - (1) 8.8.LF. dispune de strategii, politici, procese si
sisteme solide pentru identificarea, mésurarea, gestionarea gi
monitorizarea urmétoarelor elemente:

a) sursele si efectele semnificative ale riscului pentru clienti si
orice impact semnificativ asupra fondurilor proprii;

b) sursele si efectele semnificative ale riscului pentru piata si
orice impact semnificativ asupra fondurilor proprii;

c) sursele si efectele semnificative ale riscului pentru S.S.LF,,
in special cele care pot diminua nivelul fondurilor proprii
disponibile;

d) riscul de lichiditate de-a lungul unui set corespunzitor de
orizonturi de timp, inclusiv intrazilnic, astfel incét s3 se
asigure ci S.S.LF. mentine niveluri adecvate ale resurselor
lichide, inclusiv in ceea ce priveste abordarea surselor
semnificative ale riscurilor previzute la lit. a), b) si ¢).

(2) Strategiile, politicile, procesele si sistemele trebuie si fie
proportionale cu complexitatea, profilul de risc, obiectul de
activitate al 8.S.LF. si toleranta la risc stabilite de organul de
conducere si si reflecte importanta S.S.LF. in fiecare stat
membru In care aceasta isi desfigoard activitatea.

5. La articolul 34, dupi alineatul (5) se introduce un nou alineat,
alin. (6), cu urmatorul cuprins:

(6) i;} sensul _prevederilor alin. (1) lit. _¢), organul de
conducere elaboreazd planuri specifice si obiective
cuantificabile in conformitate cu cerintele previizute la art.
7a din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 pentru a monitoriza
si a aborda riscul de concentrare rezultat din expunerile fati
de contrapirtile centrale care oferd servicii de importanti
sistemici semnificativi_pentru Uniunea Europeani_sau
pentru unul ori mai multe dintre statele membre ale acesteia.

Transpunere art. 3 pet. 3 lit.
b) din Directiva (UE)
2024/2994
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In considerare dispozitiile Legii nr. 126/2018 sgi ale
reglementdrilor A.S.F. emise In aplicarea acesteia referitoare
la segregarea fondurilor clientilor detinute de 0 S.S.LF.

(4) In sensul prevederilor alin. (1) lit. a), S.S.LF. ia in
considerare detinerea unei asigurdri de rdspundere civila
profesionald ca instrument eficace in administrarea riscurilor.
(5) In sensul prevederilor alin. (1) lit. c), sursele semnificative
ale riscului pentru S.S.LF. includ, dacd acest lucru este
relevant, modificiri semnificative ale valorii contabile a
activelor, inclusiv a creantelor asupra agentilor delegati,
intrarea in dificultate a clientilor sau a contrapértilor, pozitii in
instrumente financiare, monede straine si marfuri i obligatii
fatd de sisteme de pensii cu prestatii predefinite.

‘ (3)In sensul prevederllor alm (1) ht a)s; alin. (2), A S F.ia

Art. 44. - (1) A.S.F. analizeazi, in misura in care este relevant
si necesar §i tindnd seama de dimensiunea, profilul de risc §i
modelul de afaceri ale S.S.IF., dispozitiile, strategiile,
procesele §i mecanismele puse In aplicare de S.S.LF. pentru a
se conforma prevederilor prezentei legi si ale Regulamentului
(UE) 2019/2.033 si evalueazi urmétoarele elemente, dupi caz
si dacd este relevant, pentru a asigura gestionarea gi acoperirea
adecvate ale riscurilor 8.5.1.F.:

a) riscurile previzute la art. 34;

b) distribuirea geograficd a expunerilor 8.8.1.F;

¢} modelul de afaceri al S.S.LF,;

d) evaluarea riscului sistemic, tindnd seama de 1dem1ﬁcarea §i
misurarea riscului sistemic in conformitate cu art. 23 din
Regulamentul (UE) nr. 1.093/2010 sau de recomandarile
CERS;

6. La articolul 44, dupi alineatul (2) se introduce un nou alineat,
alin. (3), cu urmaétorul cuprins:

3) in sensul prevederilor alin. (1) lit, a), A.S.F. evalueazi si

monitorizeazd evolutiile practicilor S.S.LF. in ceea ce

priveste gestionarea riscului de concentrare rezultat pentra
acestea din expunerile fati de contrapirti centrale, inclusiv

planurile elaborate de S.S.LF. in conformitate cu art, 34 alin.
(1), precum si progresele inregistrate in ceea ce priveste
adaptarea modelelor lor de afaceri la dispozitiile prevazute
la art. 7a din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

Transpunere art. 3 pet. 4 din
Directiva (UE) 2024/2994
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€) riscurile pentru securitatea retelelor si a sistemelor
informatice ale S.S.LF., pentru a asigura confidentialitatea,
integritatea §i disponibilitatea proceselor, datelor si activelor
acesteia;

) expunerea S.S.LF. la riscul de ratd a dobénzii rezultat din
activitati din afara portofoliului de tranzactionare;

g} mecanismele de guvernanii ale S.S.LF. si capacitatea
membrilor organului de conducere de a-si exercita atributiile.
(2) In sensul alin. (1), daci S.S.LF. detine o asigurare de
raspundere civild profesionald, A.S.F. ia in considerare acest
lucru, in realizarea evaludrii previzute la alin. (1).

Art. 49

(2) in sensul prevederilor art. 44, 45, 47 si 48 si in vederea
aplicérii Regulamentului (UE) 2019/2.033, A.S.F. dispune de
urmétoarele competente:

7. La articolul 49 alineatul (2), partea introductivi se modifici si
va avea urmitorul cuprins:

(2) In sensul prevederilor art. 34, 35, 44, 45, 47 si 48 din
prezenta lege si al aplicarii Regulamentului (UE) 2019/2033,
A.S.F. dispune de urmitoarele competente (...):

Transpunere art. 3 pct. 5 lit.
a) din Directiva (UE)
2024/2994

Art. 49

(2) in sensul prevederilor art. 44, 45, 47 si 48 si in vederea
aplicarii Regulamentului (UE) 2019/2.033, A.S.F. dispune de
urmétoarele competente: (...)

8. La articolul 49 alineatul (2), dupi litera m) se introduce o noui
literd, lit. n), cu urmétorul cuprins:

n) de a impune S.S.L.F. si reducii expunerile fati de o

contraparte centraldi sau si realinieze expunerile din
conturile lor de compensare in conformitate cu art. 7a din

Regnlamentul (UE) nr. 648/2012. in cazul in care A.S.F.

considera ¢i existd un risc de concentrare excesiv cauzat de

expunerile fatd de contrapartea centrali respectivi.

Transpunere art. 3 pet. 5 lit.
b) din Directiva (UE)
2024/2994

9. Mentiunea de transpunere se modificd si va avea urmitorul
cuprins:
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Prezenta lege transpune prevederile Directivei (UE)
2019/2.034 a Parlamentului European si a Consiliului din 27
noiembrie 2019 privind supravegherea prudentiald a firmelor
de investitii si de modificare a Directivelor 2002/87/CE,
2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE si
2014/65/UE, publicata Tn Jurnalul Oficial al Uniunii Europene,
seria L, nr. 314/64 din 5 decembrie 2019, cu exceptia art. 60,
61 si art. 62 pet. 21-23.

Prezenta lege transpune prevederile;

1. Directivei (UE) 2019/2.034 a Parlamentului European
st a Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind supravegherea
prudentiali a firmelor de investitii si de modificare a Directivelor
2002/87/CE,  2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE,
2014/59/UE st 2014/65/UE, publicatd in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene, seria L, nr. 314/64 din 5 decembrie 2019, cu
excepiia art. 60, 61 si art. 62 pet. 21-23;

2. art. 3 din Directiva (UE) 2024/2994

a Parlamentului Enropean si a Consiliului din 27 noiembrie

2024 de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2013/36/UE si
(UE) 2019/2034 in ceea ce priveste tratamentul riscului de

concentrare rezultat din expuneri fati de contrapirti

centrale si al riscului de contraparte pentru tranzactiile cu
instrumente financiare derivate compensate la nivel central,

publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L
din 4 decembrie 2024,
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Tabel de concordanta privind transpunerea Directivei (UE) 2024/2994 a Parlamentului European si a Consiliului
din 27 noiembrie 2024 de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2013/36/UE si (UE) 2019/2034 in ceea ce priveste tratamentul riscului de
concentrare rezultat din expuneri fati de contrapirti centrale si al riscului de contraparte pentru tranzactiile cu instrumente financiare
derivate compensate la nivel central

T (A3 | Articolul 3
Modificarea Directivei (UE) 2019/2034

2. | Art. 3 | Directiva (UE) 2019/2034 se modifici dupid cum | Art.1 | Art. L - Legea nr. 236/2022 privind supravegherea
urmeaza: prudentiald a societdtilor de servicii de investitii
financiare, precum i pentru modificarea i
completarea unor acte normative, publicati in
Monitorul Oficial al Romé&niei, Partea 1, nr. 737 din
22 julie 2022, se modifici gi se completeazi dups
Cum urmeaza;

3. Art. 3 | 1. La articolul 3 alineatul (1) se adaugi urmdiitoarele | or¢ | | 1. La articolul 3, dupd punctul 6, se introduc

Pet. 1 | Pumcte: Pet, 1 | doud noi puncte, pet. 6' si 6%, cu urmitorul
cuprins:

34, «contraparte centraldy sau «CPCy» inseamni o CPC 6. contraparte centrald sau CPC - o persoana

in sensul definitiei de la articolul 2 punctul 1 din juridica, astfel cum este definitd la art. 2 pet. 1 din

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului

European si ai Consiliului; European si al Consiliului din 4 julie 2012 privind

instrumentele financiare derivate extrabursiere,
contrapirtile centrale si registrele centrale de
tranzactii, cu modificérile si completarile ulterioare,
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continuare

denumit in
nr. 648/2012;

Regulamentul (UE)

Art. 3
Pet. 1

35. «contraparte centrald calificatd» sau «CPCC»
inseamnnd © «contraparte centrald calificati» sau o
«CPCC» in sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1)
punctul 88 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.”

Art. ]
Pet. 1

6°. contraparte centrald calificatd sau CPCC - o
persoand juridics, astfel cum este definiti la art. 4
alin. (1) pct. 83 din Regulamentul (UE) nr.
575/2013;™.

Art. 3
Pct. 2

2, La articolul 26 alineatul (1), litera (b) se inlocuieste
cu urmitorul text:

»(b) procese eficace de identificare, gestionare,
monitorizare §i raportare a riscurilor la care sunt sau pot
fi expuse firmele de investitii sau a riscurilor pe care
acestea le prezinti sau le pot prezenta pentru altii,
inclusiv a riscului de concentrare rezultat din expunerile
fatd de contrapérti centrale, tindnd seama de conditiile
prevazute la articolul 7a din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012;”.

Pct. 3

3. La articolul 30 alineatul (1), litera b) se
modifica si va avea urmiitorul cuprins:

D) procese eficace de identificare, administrare,
monitorizare i raportare a riscurilor la care este sau
poate fi expusd S.S.LF. sau a riscurilor pe care
S.8.LF. le prezinti sau le poate prezenta pentru altii,
inclusiv a riscului de concentrare rezultat din
expunerile faté de contrapérti centrale, tinind seama
de conditiile previzute la art. 7a din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012;”.

Art. 3
Pct. 3
Lit. a)

3. Articolul 29 alineatul (1) se modifici dupi cum
urmeazi:

{(a) se adaugd urmitoarea litera:

»(e) sursele si efectele semmificative ale riscului de
concentrare rezultat din expunerile fatd de contrapirti
centrale si orice impact semnificativ asupra fondurilor
proprii.”

Pct. 4

4. La articolul 34 alineatul (1), dup3a litera d) se
introduce o nouil literd, lit. €), cu urmitorul
cuprins:

.»€) sursele si efectele semnificative ale riscului de
concentrare rezultat din expunerile fatd de
contrapdrti centrale si orice impact semnificativ
asupra fondurilor proprii.”.

Art. 3
Pct. 3
Lit. b)

(b) dupa al cincilea paragraf se introduce urmaitorul
paragraf:

Pct. 5

5. La articolul 34, dupi alineatul (5) se introduce
un nou alineat, alin. (6), cu urmitorul cuprins:
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»1n sensul primului paragraf litera (e), statele membre se
asigurd ci organul de conducere elaboreazi planuri
specifice §i obiective cuantificabile in conformitate cu
cerintele prevazute la articolul 72 din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012 pentru a monitoriza si a aborda riscul
de concentrare rezultat din expunerile fatd de
contrapartile centrale care oferd servicii de importantd
sistemicd semnificativd pentru Uniune sau pentru unul
ori mai multe dintre statele membre ale acesteia.”

(6) In sensul pre

vederilor alin. (1) lit. &), organul de
conducere al 8.8.LF. elaboreaza planuri specifice si
obiective cuantificabile in conformitate cu cerintele
prevazute la art. 7a din Regulamentul (UE) nr.
648/2012 pentru a monitoriza i a aborda riscul de
concentrare rezultat din expunerile fatdi de
contrapdrtile centrale care oferd servicii de
importantéd sistemici semnificativi pentru Uniunea
Europeand sau pentru unul ori mai multe dintre
statele membre ale acesteia.”.

Art. 3
Pct. 4

4. La articolul 36 alineatul (1), se adaugi urmitorul
paragraf:

~in sensul literei (a) de la primul paragraf, autoritétile
competente evalueazd s§i monitorizeazd evolutiile
practicilor firmelor de investitii in ceea ce priveste
gestionarea riscului de concentrare rezultat pentru
acestea din expunerile fatd de conirapirti centrale,
inclusiv planurile elaborate in conformitate cu articolul
29 alineatul (1) din prezenta directivd, precum si
progresele Inregistrate in ceea ce priveste adaptarea
modelelor lor de afaceri la dispozitiile previzute la
articolul 7a din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.”

Art. |
Pct. 6

6. La articolul 44, dupa alineatul (2) se introduce
un nou alineat, alin. (3), cu urmitorul cuprins:

«3) In sensul prevederilor alin. (1) lit. a), A.S.F.
evalueazd i monitorizeazi evolutiile practicilor
S.S.LF. in ceea ce privegte gestionarea riscului de
concentrare rezultat pentru acestea din expunerile
fatd de contrapérti centrale, inclusiv planurile
elaborate de S.S.LF. in conformitate cu art. 34 alin.
(6), precum si progresele inregistrate in ceea ce
priveste adaptarea modelelor lor de afaceri la
dispozitiile previzute la art. 7a din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012.”.
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9. Art.3 | 5, Articolul 39 alineatul (2) se modifici dupd cam | Art.1 | 7. La articolul 49 alineatul (2), partea
Pct. 5 | urmeazi: Pct. 7 | introductivi se modificd si va avea urmiitorul
Lit. a) cuprins:
(a) partea introductivi se inlocuieste cu urmatorul text: .
,,in sensul articolului 29, al articolului 36, al articolului »(2) In sensul prevederilor art. 34, 35, 44, 45, 47 si
37 alineatul (3) si al articolului 38 din prezenta directiva 48 din prezenta lege si al aplicirii Regulamentului
si al aplicdrii Regulamentului (UE) 2019/2033, (UE) 2019/2033, A.S.F. dispune de urmitoarele
autorititile competente au cel putin urmitoarele competente: (...)".
competente:”;
10. | Art. 3 | (b) se adaugd urmaétoarea litera: Art. 1 | 8. La articolul 49 alineatul (2), dupi litera m) se
Pct.5 | ,(n) de a impune firmelor de investitii s& reduci | Pct. 8 | introduce o noud liter, lit. n), cu urmitorul
Lit. b) | expunerile fatd de o contraparte centrala sau si cuprins;
realinieze expunerile din conturile lor de compensare in
conformitate cu articolul 7a din Regulamentul (UE) ar. »n) de aimpune S.S.LF. si reduc3 expunerile fati de
648/2012, in cazul in care autoritatea competenti 0 contraparte centrald sau sé realinieze expunerile
considerd c& existd un risc de concentrare excesiv cauzat din conturile lor de compensare in conformitate cu
de expunerile fatd de contrapartea centrali respectiva.” art. 7a din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, in cazul
in care A.S.F. considerd ci existdi un risc de
concentrare excesiv cauzat de expunerile fatad de
contrapartea centrald respectiva.”.
11, | Art. 4 Articolul 4 Art. II | Art. I - Prezenta lege intrd in vigoare la data de 25
Alin. Transpunere iunie 2026.
(1) (1) Statele membre asiguri intrarea in vigoare a actelor
Para 1 | cu putere de lege si a actelor administrative necesare
pentru a se conforma prezentei directive pina fa 25 junie
2026. Statele membre informeazi de indatd Comisia cu
privire la aceasta.
12. | Art. 4 | Atunci clnd statele membre adoptd dispozitiile 9. Mentiunea de transpunere se modificd gi va
Alin. | respective, acestea contin o trimitere la prezenta avea urmitorul cuprins:
(1) directivi sau sunt insotite de 0 asemenea trimitere la data
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ROMANIA

Autoritatea de Supraveghere Financiari

lor oficiale.
modalitatea de efectuare a unei astfel de trimiteri.

Statele membre stabilesc »Prezenta lege transpune prevederile;

1. Directivei (UE) 2019/2.034 a
Parlamentului European si a Consilivlui din 27
noiembrie 2019 privind supravegherea prudentiali a
firmelor de investitii st de modificare a Directivelor
2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE,
2013/36/UE, 2014/59/UE si 2014/65/UE, publicati
in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr.
314/64 din 5 decembrie 2019, cu exceptia art. 60, 61
§i art. 62 pet. 21-23; .

2. art. 3 din Directiva (UE) 2024/2994
a Parlamentului European §i a Consiliului din
27 noiembrie 2024 de modificare a Directivelor
2009/65/CE, 2013/36/UE si (UE) 2019/2034 in ceea
ce priveste tratamentul riscului de concentrare
rezultat din expuneri fatid de contraparti centrale si
al riscului de contraparte pentru tranzactiile cu
instrumente financiare derivate compensate la nivel
central, publicatd n" Jurmalul Oficial al Uniunii
Europene, seria L din 4 decembrie 2024.”

13.

Art. 4
Alin,
(2)

(2) Comisiei i sunt comunicate de cétre statele membre
textele principalelor dispozitii de drept intern pe care le

adopta in domeniul reglementat de prezenta directiva.

Nu necesitd transpunere.
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