EXPUNERE DE MOTIVE

Sectiunea 1

Titlul proiectului de act normativ

LEGE
pentru modificarea si completarea Legii nr. 236/2022 privind supravegherea
prudentiali a societiitilor de servicii de investitii financiare, precum si pentru

modificarea si completarea unor acte normative

Sectiunea a 2-a

Motivul emiterii actului normativ

2.1. Sursa proiectului de act normativ

in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene seria L. din 4 decembrie 2024 a fost
publicatd Directiva (UE) 2024/2994 a Parlamentului Furopean si a Consiliului din
27 noiembrie 2024 de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2013/36/UE si (UE)
2019/2034 in ceea ce priveste tratamentul riscului de concentrare rezultat din
expuneri fatd de contrapdrii centrale §i al riscului de contraparte pentru tranzactiile
cu instrumente financiare derivate compensate la nivel central (Directiva (UE)

2024/2994).

Statele membre au obligatia de a asigura intrarea in vigoare a actelor normative

de transpunere a directivei pana la data de 25 iunie 2026.
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contagiune in tot sistemul financiar al Uniunii Europene, la nivelul Directivei
2013/36/UE a Parlamentului European si a Consilivlui din 26 iunie 2013 cu privire
la accesul la activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiald a
institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE
si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE si al Directivei (UE)
201972034 a Parlamentului European §i a Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind
supravegherea prudentiald a firmelor de investitii §i de modificare a Directivelor
2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE si 2014/65/UE
(Directiva (UE) 2019/2034) sunt introduse mdsuri corespunzitoare vizénd
identificarea, gestionarea si monitorizarea riscului de concentrare rezultat din
expunerile fatd de contrapirti centrale. Totodatd, pentru a se asigura corelarea cu
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European §i al Consiliului din
4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapdrtile
centrale si registrele centrale de tranzactii $i buna functionare a pietei interne, la
nivelul Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European i a Consiliului din 13 iulie
2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) se stabilegte un set
uniform de norme pentru abordarea riscului de contraparte in tranzactiile cu
instrumente financiare derivate efectuate de organisme de plasament colectiv in valori
mobiliare, in cazul in care tranzactiile au fost compensate de o contraparte centrald

care este autorizatd sau recunoscuti in temeiul regulamentului mentionat anterior.

in vederea transpunerii articolului 3 din Directiva (UE) 2024/2994, prin care se
modificd Directiva (UE) 2019/2034, a fost elaborat Proiectul de Lege pentru
modificarea si completarea Legii nr. 236/2022 privind supravegherea prudentiald a
societdtilor de servicii de investifii financiare, precum §i pentru modificarea §i

completarea unor acte normative.

2.2, Descrierea situatiei actuale
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societdfilor de servicii de investitii financiare, precum §i pentru modificarea §i

completarea unor acte normative.

Adoptarea Proiectului de Lege pentru modificarea si completarea Legii nr.
236/2022 privind supravegherea prudentiald a societdtilor de servicii de investitii
financiare, precum gi pentru modificarea §i completarea unor acte normative este
necesari pentru asigurarea transpunerii modificdrilor aduse Directivei (UE)
2019/2034, act normativ european prin care sunt stabilite cerintele prudentiale
aplicabile firmelor de investitii, aflate in aria de competentd a Autoritdtii de

Supraveghere Financiara.

Neadoptarea proiectului de act normativ ar presupune nerespectarea obligatiilor
ce revin Roméniei in calitate de stat membru al Uniunii Europene si ar atrage
aplicarea de sanctiuni Roméniei legate de netranspunerea la nivel national a

prevederilor legislatiei Uniunii.

2.3. Schimbidri preconizate

Potrivit prevederilor proiectului de lege, societitile de servicii de investitii
financiare (S.S.LF.) vor lua misurile necesare pentru a-si adapta modelele de afaceri,
astfel incit si asigure corelarea cu noile cerinte de compensare prevdzute in
Regulamentul (UE) nr. 648/2012, astfel cum a fost modificat prin Regulamentul (UE)
2024/2987', si si isi imbunatiteascd practicile de gestionare a riscurilor, luénd in
considerare natura, dimensiunea gi complexitatea activititilor lor de piafa. in acord cu
cerintele art. 7a din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, modificarile au In vedere, in
principal, urmétoarele aspecte:

- mecanismele de guvernantd ale S.S.LF. vor cuprinde procese eficace de
identificare, administrare, monitorizare si raportare a riscului de concentrare
rezultat din expunerile fatd de contrapérti centrale;

- S.S.LF. va dispune de strategii, politici si procese solide pentru identificarea,
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riscului de concentrare rezultat din expunerile fatd de contrapérti centrale si a
impactului semnificativ asupra fondurilor proprii ale S.S.LF.;

- organul de conducere al S.S.I.F. va fi responsabil cu elaborarea de planuri
specifice si obiective cuantificabile pentru a monitoriza si a aborda riscul de
concentrare rezultat din expunerile fatd de contrapértile centrale care oferd
servicii de importantd sistemicd semnificativd pentru Uniunea Europeand sau
pentru statele membre;

- Autoritatea de Supraveghere Financiard va evalua gi va monitoriza evolutiile
practicilor S.S.ILF. in ceea ce priveste gestionarea riscului de concentrare
rezultat din expunerile fatd de contrapdrti centrale, planurile si progresele
inregistrate de S.S.IF. in privinta adaptirii modelelor de afaceri conform
Regulamentului (UE) nr. 648/2012;

- Autoritatea de Supraveghere Financiard va avea competenfa de a impune
S.S.LF. reducerea expunerilor fatd de o contraparte centrald sau realinierea
expunerilor din conturile de compensare, in cazul in care considera ci existd un
risc de concentrare excesiv cauzat de expunerile fatd de contrapartea centrald

respectivi.

2.4. Alte informatii

Nu este cazul.

Sectiunea a 3-a

Impactul socioeconomic

3.1. Descrierea generali a beneficiilor si costurilor estimate ca urmare a intririi in

vigoare a actului normativ

Potrivit preambulului Directivei (UE) 2024/2994, unul dintre oblec___"
i éutorlt?;me‘ 1 j\

;m h"1

éle act lul
R

normativ european este asigurarea faptului ci firmele de investitii

\C’

competente monitorizeaza si diminueazd in mod corespunzétor rlscu1~ de cqﬂ‘centrare

rezultat din expuneri fatdi de contrapéri centrale. Prin urmare, S S L. % VOr, /f 3ce

PR (\‘-




demersurile necesare pentru a isi adapta mecanismele de guvemantd ce vizeazia
gestionarea riscului de concentrare rezultat din expunerile fatd de contrapérti centrale la
noile cerinte, iar Autoritatea de Supraveghere Financiard, in calitate de autoritate
competentd, va supraveghea respectarea de cétre entitatile vizate a obligatiilor de decurg

din proiectul de lege.

3.2. Impactul social

Nu este cazul.

3.3. Impactul asupra drepturilor si libertitilor fundamentale ale omului

Nu este cazul.

3.4. Impactul macroeconomic

Nu este cazul.

3.4.1. Impactul asupra economiei si asupra principalilor indicatori macroeconomici
Nu este cazul.

3.4.2. Impactul asupra mediului concurential si domeniul ajutoarelor de stat
Nu este cazul.

3.5. Impact asupra mediului de afaceri

Dupé cum se aratd in preambulul Directivei (UE) 2024/2994, noile mésuri contribuie la
asigurarea stabilititii financiare in Uniunea Europeani si la diminuarea posibilelor
riscuri de contagiune in tot sistemul financiar al Uniunii, urmand ca noile prevederi s

fie in beneficiul mediului de afaceri.
3.6. Impact asupra mediului inconjurator

Nu este cazul.

3.7. Evaluarea costurilor si beneficiilor din perspectiva inovirii si di
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3.8. Evaluarea costurilor si beneficiilor din perspectiva dezvoltirii durabile

Nu este cazul.
3.9. Alte informatii

Nu este cazul.

Sectiunea a 4-a

Impactul financiar asupra bugetului general consolidat,

atit pe termen scurt, pentru anul curent, cat si pe termen lung

(pe 5 ani), inclusiv informatii cu privire la cheltuieli si venituri

- in mii lei (RON) -

Indicatori Anul Urmatorii patru ani Media pe
curent cinci ani
1 2 4 5 6 7
4.1. Modificari ale | Nu este cazul.
veniturilor  bugetare, in

plus/minus, din care:

a) buget de stat, din acesta:
i.impozit pe profit

ii.impozit pe venit

b) bugete locale

i. impozit pe profit

¢) bugetul  asigurdrilor

sociale de stat:
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i. contributii de asigurdri

d) alte tipuri de venituri

(se va mentiona natura

acestora)

4.2. Modificari ale
cheltuielilor bugetare,

plus/minus, din care:

Nu este cazul.

a) buget de stat, din acesta:
i. cheltuieli de personal

ii. bunuri si servicii

b) bugete locale:
i. cheltuieli de personal

ii. bunuri si servicii

c¢) bugetul  asigurarilor

sociale de stat:
i. cheltuieli de personal

ii. bunuri si servicii

43, Impact financiar,

plus/minus, din care:

Prezentul act normativ nu se referd la acest subiect.

a) buget de stat

b) bugete locale




4.4. Propuneri pentru Prezentul act normativ nu se referd la acest subiect.
acoperirea cresterii

cheltuielilor bugetare

4.5. Propuneri pentru a|Prezentul act normativ nu conduce la reducerea
compensa reducerea | veniturilor bugetare.

veniturilor bugetare

4.6. Calcule detaliate privind | Nu este cazul.
fundamentarea modificérilor
veniturilor si/sau

cheltuielilor bugetare

4.7. Prezentarea, in cadrul proiectelor de acte normative a ciror adoptare atrage

majorarea cheltuielilor bugetare, a urmétoarelor documente:

a) fisa financiara previzuti la art. 15 din Legea nr 500/2002 privind finantele publice,
cu modificdrile si completirile ulterioare, insotitd de ipotezele $i metodologia de calcul

utilizati;

b) declaratie conform careia majorarea de cheltuieli respectiva este compatibild cu
obiectivele si priorititile strategice specificate in strategia fiscal-bugetara, cu legea

bugetara anuali si cu plafoanele de cheltuieli prezentate in strategia fiscal-bugetara.

Nu este cazul.

4.8. Alte informatii

Nu este cazul.

Sectiunea a 5-a

Efectele proiectului de act normativ asupra legislatiei in vigoare,
:J"-; 6. (

normativ




Nu este cazul.
5.2. Impactul asupra legislatiei in domeniul achizitiilor publice
Nu este cazul.

5.3. Conformitatea proiectului de act normativ cu legislatia UE (in cazul proiectelor

ce transpun sau asigura aplicarea unor prevederi de drept UE)

5.3.1. Misuri normative necesare transpunerii directivelor UE
Proiectul de lege asiguri transpunerea art. 3 din Directiva (UE) 2024/2994.
5.3.2. Miisuri normative necesare aplicirii actelor legislative UE

Nu este cazul.

5.4. Hotiréri ale Curtii de Justitie a Uniunii Enropene

Nu este cazul.

5.5. Alte acte normative si/sau documente internationale din care decurg

angajamente asumate
Nu este cazul.
5.6. Alte informatii

Nu este cazul.

Sectiunea a 6-a

Consultiirile efectuate in vederea elaboririi proiectului de act normativ

normative




Nu este cazul.

6.2. Informatii privind procesul de consultare cu organizatiile neguvernamentale,

institute de cercetare si alte organisme implicate

Proiectul de lege va face obiectul consultirii publice prin publicarea pe site-ul
Ministerului Finantelor, astfel incét toate partile interesate sa poatd transmite observatii
si propuneri in conformitate cu prevederile Legii nr. 52/2003 privind transparenta

decizionali.

6.3. Informatii despre consultiirile organizate cu autoritiitile administratiei publice

locale
Nu este cazul.

6.4. Informatii privind puncte de vedere/opinii emise de organisme consultative

constituite prin acte normative

Nu este cazul.

6.5. Informatii privind avizarea de catre:
a) Consiliul Legislativ

b) Consiliul Suprem de Apérare a Tarii
¢) Consiliul Economic si Social

d) Consiliul Concurentei

¢) Curtea de Conturi

Proiectul actului normativ a fost avizat de Consiliul Legislativ prin avizul nr.

820/2025.

Proiectul actului normativ a fost avizat de Consiliul Economic §i Social prin avizul

nr. 6356/2025.

6.6. Alte informatii
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Nu este cazul.

Sectiunea a 7-a

Activitati de informare publici privind elaborarea si implementarea proiectului de

act normativ

7.1. Informarea societitii civile cu privire la elaborarea proiectului de act normativ

Prezentul proiect de act normativ a fost elaborat cu aplicarea prevederilor Legii nr.
52/2003 privind transparenta decizionalad In administratia publica.

Proiectul de lege a fost publicat pe site-ul Ministerului Finantelor, pentru consultare
publicd, incepdnd cu data de 6 octombrie 2025, pentru o perioadd de 10 zile
calendaristice, fiind asigurata astfel informarea societitii civile cu privire la elaborarea

proiectului de lege.

7.2. Informarea societitii civile cu privire Ia eventualul impact asupra mediului in
urma implementirii proiectului de act normativ, precum si efectele asupra sinatitii

si securititii cetitenilor sau diversititii biologice

Nu este cazul.

Sectiunea a 8-a

Masuri privind implementarea, monitorizarea si evaluarea proiectului de act

normativ

8.1. Misurile de punere in aplicare a proiectului de act normativ
Nu este cazul.
8.2. Alte informatii

Nu este cazul.
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Fatd de cele prezentate, a fost elaborat proiectul de Lege pentru modificarea si
completarea Legii nr. 236/2022 privind supravegherea prudentiald a societitilor de servicii
de investitii financiare, precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative,
pe care il supunem Parlamentului spre adoptare, cu procedura de urgentd previzuta de art.
76 alin. (3) din Constitutia Romaniei, republicata.

PRIM - MINISTRU
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