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Ef  Domnule Secretar General,

Urmare scrisorii dumneavoastrd nr. XXXV 2257 din 14.04.2025, prin care solicitati Bancii
Nationale a Romaniei (BNR) avizul pentru Propunerea legislativd pentru instituirea Programului
Subventii pentru cdminul familiei (b128/07.04.2025), va comunicdm urmatoarele:

Desi modificarile demografice reprezintd o vulnerabifitate structurald persistentd ce trebuie
adresatd prin politici adaptate, identificatd inclusiv in Rapoartele asupra stabilitdtii financiare
publicate de BNR, o problemd mult mai presantd in contextul actual este reprezentatd de
adancirea dezechilibrelor economice. Conform studiului de impact furnizat de initiatorii
proiectului de lege, suma ce ar urma sa fie suportatd din bugetul public se ridica la aproximativ
1,2 miliarde lei pe an, reprezentand dobanda subventionatd aferentad creditelor ipotecare in
derulare acordate debitorilor care au in intretinere unul sau mai multi copii. in acest context,
trebuie avut in vedere ca deteriorarea echilibrelor macroeconomice interne s-a accentuat si
reprezintd unul dintre riscurile sistemice severe identificate de Banca Nationala a Romaniei in

cadrul Rapoartelor asupra stabilitdtii financiare. Cresterea economica modesta din anul 2024 a
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fost insotitd de adancirea deficitului bugetar, ponderea deficitului bugetar in PIB situandu-se la
9,3 la suta in anul 2024 (metodologie ESA 2010}, fiind cel mai ridicat intre statele Uniunii
Europene, la o distanta considerabiid fata de urmatorul cel mai important deficit {Polonia -6,6 la
sutd). Tn plus, in primele 3 luni ale anului 2025, executia bugetar3 s-a incheiat cu un deficit de
2,3 la sutd din PIB {metodologie cash), cu 0,3 puncte procentuale mai mult fatd de aceeasi
perioadd a anului precedent. Totodati, profilul datoriei suverane s-a deteriorat pe parcursul
anului 2024, ajungéand la 54,8 la suta din PIB, de la sub 49 la sutd in 2023, in timp ce incertitudinile
politice pe plan intern din anul 2024 au afectat semnificativ curba randamentelor titlurilor de stat
pe termen lung. Avand in vedere faptul cd Romania se afla in continuare in procedura de deficit
excesiv, o corectie insuficienta a soldului bugetar raportata la obiectivele asumate ar putea afecta
inclusiv atragerea fonduritor europene alocate Romaniei.

in plus, situatia echilibrelor macroeconomice este urmdritd inclusiv de citre agentiile
internationale de rating. In contextul unor evolutii macroeconomice nefavorabile (adancirea
deficitului guvernamental si a celui de cont curent, cresterea datoriei publice, etc.) acestea pot
decide scidderea ratingului de tard al Romaniei sub pragul recomandat investitiilor (“investment
grade”) cu efecte adverse semnificative asupra economiei. La momentul actual, ratingul de tara
al Romaniei este in ultima clasd recomandata investitiilor — principalele trei agentii de rating au
revizuit perspectiva ratingului Romaniei de la “stabil” la “negativ” la inceputul anului 2025.

Tn aceste conditii, In analiza de oportunitate a proiectului legisiativ ar trebui s3 fie luate in
considerare efectele pozitive potentiale, generate de atenuarea vulnerabilitdtii structurale
privind evolutiile demografice, in balantd cu efectele negative provenite din accentuarea unui
risc ciclic, respectiv deteriorarea echilibrelor macroeconomice interne, in contextul in care nici in
aceasta varianta retransmisd a proiectului legisiativ nu sunt identificate sursele de finantare
pentru aceastd propunere.
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Avand in vedere elementele de mai sus, va comunicam faptul cd Banca Nationald a Romaniei si
mentine opinia furnizata prin scrisoarea nr. G/37/27.02.2025 cu privire la Propunerea legislativd
pentru instituirea Programului Subventii pentru cdminul familiei (b625/02.12.2024}, transmisa
prin scrisoarea nr. XXXV 5118 din 03.12.2024, si nu avizeaza noua forma a Propunerii legislative
pentru instituirea Programului Subventii pentru cdminul familiei (b128/07.04.2024).

Cu deosebita consideratie,






