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Tema: Aprobarea participarii Roméaniei la majorarea capitalului défiactfa-Banca pentru
Comert si Dezvoltare a Miirii Negre

Context

Roménia este membru fondator al Bincii pentru Comer{ si Dezvoltare a Mrii Negre (BCDMN),
institutie infiintatd in cadrul mai larg al Cooperarii Economice la Marea Neagra, al carei
mandat, stabilit prin Acordul de infiintare, este de a contribui la sprijinirea procesului de
tranzifie al statelor membre, prin finantarea sectoarelor public si privat (cu focus pe sectorul
privat), finantarea si promovarea proiectelor regionale $i a activitatilor comerciale din si
dintre statele participante. Acordul de infiintare al Bincii a fost semnat la 30 decembrie
1994 i ratificat de catre Parlament prin Legea nr. 67/1996. Sediul Bincii este la Salonic,
Republica Elena '

Conducerea operativa a BCOMN (presedinte, vicepresedinti, secretar general)’;ésité Supy
rotatiei, in functie de cota de capital detinut3 de statele membre. Turcia, Federatia Rp@ng
Republica Elend au detinut in permanenta pozitii de conducere, in timp ce Romania, ; _;gg‘gggfgjé!,ERNf\A
si Bulgaria ocupa prin rotatie doua posturi de vicepresedinte. R
Federatia Rusd nu mai este reprezentati in conducerea bancii incepand cu 16 iulig 2022, =5
La initiativa celor 3 state membre UE din BCDMN si a Turciei, la reuniunea Anuali a Consili f{?g,i FW\;«/‘?‘; '
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Guvernatorilor din 23 iunie 2022 s-a decis ¢ dupd expirarea mandatului de Presedinte al
fostului presedinte rus, portofoliul de vicepresedinte care urma sa revina Federatiei Ruse s&
fie mentinut vacant peo perioada nedeterminata.

Astfel, pentru urmétorii 4 ani, in conducerea BCDMN vor fi reprezentate Republica Elena,
Ucraina, Turcia si Bulgaria (care va fi inlocuita de Romania in decembrie 2022). De la data
de 16 iulie 2022 presedintele BCDMN este dl. Serhat Kdéksal (Turcia).

P4nd in momentul agresiunii Federatiei Ruse impotriva Ucrainei, BCDMN a inregistrat
rezultate excelente comparativ cu capitalul detinut si calitatea actionarilor, chiar si in
aceste conditii ratingul institutiei fiind mentinut la nivelul A- de catre Standard&Poor’s.

Pe plan operational, incepand din 1999 au fost aprobate 510 proiecte, in valoare de peste
8,6 mld. EUR. Pentru Romania au fost aprobate 50 de operatiuni, in valoare de peste 820

mil. EUR, toate in sectorul privat.
BCDMN a emis obligatiuni pe piata romaneasca, exclusiv sub forma de plasament private, din
care mai sunt active 2, in valoare cumulata de 335 mil. RON, cu scadenta in mai 2026.

Capitalul BCDMN si structura actionariatului

in prezent, capitalul autorizat al BCDMN este format din 3 mil. actiuni, fiecare in valoare de
1.150 EUR si reprezinta 3,45 mld.EUR, din care capital subscris 2,3 mld. EUR si varsat 687
mil. EUR.
Structura actionariatului BCDMN este urmatoarea:
- Republica Elena 16,5% din capitalul subscris;
- Turcia - 16,5% din capitalul subscris;
- Federatia Rusa - 16,5% din capitalul subscris;
- Romania - 14% din capitalul subscris;
- Bulgaria - 13,5% din capitalul subscris;
- Ucraina - 13,5% din capitalul subscris;
- Azerbaijan - 5% din capitalul subscris;
- Albania- 2% din capitalul subscris;
- Armenia - 1% din capitalul subscris;
- Georgia -0,5% din capitalut subscris;
- Republica Moldova- -0,5% din capitalul subscris.
Romania detine 280.000 actiuni in valoare de 322 mil. EUR, din care 96,6 mil. EUR capital
varsat, respectiv 14,07 % din totalul capitalului subscris.

Majorarea de capital

Cu ocazia Reuniunii Extraordinare a Consiliului Guvernatorilor din 1 octombrie 2021 a fost
adoptatd Strategia de contributie la capital si parametrii tehnici ai acestuia. Se propune
subscrierea a pana la 1,15 mld. EUR din capitalul autorizat al Bancii, reprezentand 710.032
actiuni, ceea ce ar conduce la majorarea capitalului varsat cu pana la 245 mil. EUR, in
urmatoarele conditii:

- subscrierea este deschisa tuturor statelor membre, dar participarea va fi voluntara;

- subscrierea majorarii de capital va fi finalizata pana la 30 septefnbﬂe 2022, iar alocarea se
in conformitate cu prevedenle relevante ale Acordutm de lnfnntare, respectiv
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subscrierea capitalului autorizat existent;
- portiunea varsata din capitalul subscris va fi achitati in opt rate anuale egale in perioada
2023-2030, iar platile vor fi efectuate in euro.

Din informatiile pe care le detinem la acest moment, Republica Elend, Turcia si Azerbauan
au transmis deja Bancii scrisorile de alocare, Azerbaijan solicitind majorarea cotei sale pana

la nivelul de 13,5%.

De asemenea, Federat;la Rusa a anuntat intentia de a subscrie, insd este putin probabil ca
aceasta participare sa se materlallzeze deoarece sanctiunile existente fac imposibild
incasarea efectiva a sumetor aferente.

Principalele avantaje ale participarii Romaniei la majorarea capitalului subscris:

- cresterea prestigiului si influentei Roméniei atat in zona Mérii Negre, cét si pe plan
international, prin intdrirea pozﬂ;ter sale ca actionar intr-o institutie reglonala de
dezvoltare care are rezultate deosebite raportat la capitalul subscris si calitatea
actionarilor;

- continuarea demersurilor pentru crearea in regiunea Marii Negre a unui spatiu de
stabilitate, securitate, prosperitate si democratre, conectat la procesele europene ;1
giobale, obiectiv cu atdt mai important in contextul rizboiului din Ucraina. Amintim aici
ca Romania detine pozitia de Secretar General al Organizatiei de Cooperare Economici
la Marea Neagra (OCEMN) prin di. Ambasador Lazir Comanescu;

- cregterea implicarii si profilului Roméaniei la nivelul Bancii, ca vector regional de
stabilitate, precum si pentru continuarea actiunilor de reducere a influentei exercitate
de Federatia Rusa in cadrul institutiei §i de acordare de sprijin Ucrainei;

-impact pozitiv asupra mentinerii puterii de vot, respectiv a influen{ei Romaniei in
adoptarea deciziilor si a mentinerii pozitiei in conducerea Bincii, cu perspectiva unei
pozitii permanente in cazul in care Romania ar subscrie pana la nivelul maxim, inclusiv

-

eventualul acces la pozitia de Presedinte, care a fost rezervatd pana in prezent Turciei
si Federatiei Ruse ;

participarea Romadniei la majorarea capitatului subscris va constitui un semnal
privind ,,europenizarea” institutiei;
- sprijinul actionarilor, in special al statelor care sunt si membre UE, este esential in
mentinerea ratingului la nivel ,,investment grade”, in lipsa caruia BCDMN nu se poate
imprumuta pentru a finanta proiecte in statele membre. In plus, sciderea ratingului sub
acest nivel poate conduce la incapacitate de platad datoratd unor clauze de rambursare

anticipata obligatorie.

Propunere

Roménia ar putea opta pentru mentinerea cotei actuale de 14,07% din capitalul subscris,
respectiv subscrierea a 99.904 actiuni in valoare de aprox. 114,9 mil. EUR, din care virsat
aprox. 34,5 mil. EUR, respectiv 4,31 mil.EUR anual in perioada 2023-2030, insi in aceasta
ipotezd, daca Azerbaijan (care a transmis deja cerere de subscriere) ajunge la cota de 13,5 %
din capitalul subscris, acesta va emite pretentii la cele 2 pozitii de conducere, la concurenta
cu Romania, Bulgana si Ucraina.

pentru maximizarea valorii adaugate a partlc'apam Romame'l la ma;orarea
lta!glwsu scris al BCOMN propunem ca Roménia sd transmita scrisoarea de s
eﬁﬂ;u Vg@oaréa maximad posibila, respectiv 167.744 aci;lunz, respectzv
a 1t 1sﬁﬁschs (la egalitate cu Turcia si Republica Elena), m c:azui inc

wm n y te disponibile.

T JLER

.,_.,? !



in consecinta, valoarea maximi posibila a capitalului subscris va fi de aprox. 193 mil. EUR,
din care varsat aprox. 58 mil. EUR, respectiv cite 7,25 mil. EUR anual in penoada 2023-
2030. in functie de numirul de actiuni care vor reveni efectiv Romaniei in procesul de
subscriere, sumele de plata se vor diminua corespunzator.

in acest context, mentionam ca la precedenta majorare de capital, aprobata in anut 2008,
Romania a sohcrtat alocarea unui numér de aci;zum necesar pentru a ajunge la nivelul maxim,
insd din cauza numarului mic de actiuni ramase disponibile, participatia la capital s-a
majorat doar cu 0,5% (de la 13,5% la 14%)",

Péana la finele lunii septembrie a.c, statele membre trebuie sa isi exprime optiunea pentru
part:czparea la majorarea de capltal Conform uzantei, sursa de finantare a platilor aferente
majorarii participatiei Romaniei la capital este bugetul Ministerului Finantelor. Conform
metodologiei ESA, injectia de capital este o operatiune financiari care nu are impact asupra
datoriei publice sau a deficitului bugetar consolidat, singura influenta directa fiind asupra
deficitului de fluxuri in numerar, majorand necesarul de finantare a acestui deficit.

Actiuni ulterioare
Dupé aprobarea Memorandumului, Romania va transmite scrisoarea de subscriere iar dupa

finalizarea procesului de alocare la nivelul Bancii, se va initia un act normativ cu putere de
lege pentru crearea cadrului legal necesar platilor.

Fata de cele prezentate, supunem spre aprobare Memorandumul cu tema: Aprobarea
participarii Romaniei la majorarea capitalului detinut la Banca pentru Comert si

Dezvoltare a Marii Negre.

MW—/
! Diferenta fata de nivelul de 14,07% amintit mai sus este datorata redistribuirii puterii de vot urmare faptului

ca Repubhca Motdova a renuntat {a un numar de actrum
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