EXPUNERE DE MOTIVE

Sectiunea 1
Titlul proiectului de act normativ

Lege pentru modificarea si completarea Legii nr. 126/2018 privind pietele de
instrumente financiare

Sectiunea a 2-a:
Motivul emiterii proiectului de act normativ

2.1 Sursa proiectului de act normativ

Art. 12 din Directiva (UE) 2023/2864 a Parlamentului European si a Consiliului
din 13 decembrie 2023 de modificare a anumitor directive In ceea ce priveste
infiintarea si functionarea punctului unic de acces european si Directiva (UE)
2024/790 a Parlamentului European si a Consiliului din 28 februarie 2024 de
modificare a Directivei 2014/65/UE privind pietele instrumentelor financiare.

2.2 Descrierea situatiei actuale

Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente finaciare cuprinde 1n principal
prevederi referitoare la firmele de investitii romanesti (societdti de servicii de
investitii financiare — S.S.L.F.) si sistemele de tranzactionare, inclusiv dispoziit prin
care se solicitd raportarea cétre public a unor informatii de cétre S.S.LF. st de cétre
sistemele de tranzactionare. Aceste raportiri au ca scop asigurarea informdrii
investitorilor si potentialilor investitori, precum s§i asigurarea transparentei
tranzactiilor.

Legea nr. 126/2018 asigura transpunerea la nivel national a dispozitiilor
Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014
privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE
si a Directivei 2011/61/UE (MiFID II).

In perioada decembrie 2023-martie 2024, in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
au fost publicate doua directive europene prin care se modificd MiFID II, respectiv
Directiva (UE) 2023/2864 si Directiva (UE) 2024/790, avénd ca scop o mai buna
informare a investitorilor, asigurarea accesului facil si structurat la date,
imbunatitirea transparentei pietelor de instrumente financiare.

Adoptarea proiectului de act normativ este necesard pentru aSIgurarea
transpunerii legislatiei europene. Neadoptarea proiectului de act normativ agfgi a
dezavantaje pentru piata de capltal din Rornama fata de alte piete ¢ E:U’g, ar |-
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2.3 Schimbiri preconizate

Directiva (UE) 2024/790 face parte din acelasi pachet legislativ cu Regulamentul
(UE) 2024/791 al Parlamentului European gi al Consiliului din 28 februarie 2024 de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 in ceea ce priveste sporirea
transparentei datelor, eliminarea obstacolelor din calea credrii unor sisteme
centralizate de raportare, optimizarea obligatiilor de tranzactionare §i interzicerea
primirii de pldti pentru fluxul de ordine, avand ca obiectiv comun Tmbunititirea
transparentei pietelor de instrumente financiare,

Directiva (UE) 2024/790 modificd exclusiv MiFID II si vizeazd in special
dispozitiile referitoare la sistemele de tranzactionare.

Aceastd directivi de modificare a MIFID Il trebuie cititdi impreuni cu
Regulamentul (UE) 2024/791 de modificare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014
(MiFIR) intrucit modificérile aduse MIiFID II si MiFIR sunt intercorelate. Unele
prevederi din MiFID referitoare la sistemele multilaterale de instrumente financiare
sunt preluate in MiFIR pentru a oferi claritate participantilor la piati, pentru a garanta
conditii de concurentd echitabile, pentru a imbunititi functionarea pietei interne si
pentru a asigura o aplicare uniforma a cerintei ca sistemele hibride si desfisoare
activitdfi de tranzactionare multilaterale numai daci detin o licentd de autorizare ca
piatd reglementatd, ca MTF sau ca OTF. Totodatd, prin Regulamentul (UE) 2024/791
se introduce transmiterea obligatorie a datelor citre furnizorul sistemului centralizat
de raportare si se urméareste imbunétatirea calitdtii datelor, inclusiv prin armonizarea
sincronizarii ceasurilor profesionale. In aceste conditii, prin Directiva (UE) 2024/790
se abrogd prevederile corespunzitoare din MiFID si se coreleazi prevederile MiFID
cu noile prevederi din MiFIR. Pentru a evita paralelismul legislativ este necesari
abrogarea acelor prevederi din Legea nr. 126/2018 care la momentul elaborarii Legii
nr. 126/2018 au asigurat transpunerea MiFID, iar in prezent au fost preluate ca atare
sau cu modificari prin Regulamentul (UE) 2024/791 si abrogate din MiFID. De
exemplu, dispozitiile art. 5 alin. (5)-(7) din Legea nr. 126/2018 trebuie abrogate
intrucat cerintele respective se regasesc in MiFIR, asa cum a fost modificat prin
Regulamentul (UE) 2024/791.

Alte modificéri cuprinse in proiectul de lege au la bazi modificarile aduse MiFID
prin Directiva (UE) 2024/790 si vizeaz3 introducerea cerintei ca o piati reglementati
sd aiba cel putin trei membri sau utilizatori activi In mod real, similar cerm;e} pentru
MTF §1 OTF, ehmmarea cerintei de raportare prevazuta la articolul 27 alifea

executare. Astfel, este necesard abrogarea art. 94 alin. (1) din Legea n&\ 126/2 /1%&6'/
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Totodata, proiectul de lege reglementeaza posibilitatea operatorului de piatd de a
fi in mésura sa Intrerupd sau si restrictioneze temporar tranzactionarea in situatii de
urgenta.

De asemenea, proiectul de lege cuprinde dispozitii referitoare la sanctiuni ca
urmare a modificarilor efectuate la nivelul MiFID si MiFIR, pentru care statele
membre trebuie sé prevada sanctiuni la nivel national.

Directiva (UE) 2024/790 are ca termen de transpunere data de 29 septembrie 2025.

Directiva (UE) 2023/2864 (ESAP) face parte din pachetul ESAP care contine
Regulamentul (UE) 2023/2859 de infiintare a unui punct unic de acces european care
oferd acces centralizat la informatiile puse la dispozitia publicului relevante pentru
serviciile financiare, pentru piefele de capital si pentru durabilitate. Directiva a fost
emisd pentru a facilita functionarea punctului unic de acces european care are ca scop
sd Tmbunétiteascd accesul public la informatiile financiare si nefinanciare ale
entitdtilor. Prin aceasti directivi nu se impun raportari suplimentare, ci se introduce
obligatia publicarii anumitor informatii prin punctul unic de acces european. Directiva
(UE) 2023/2864 modifica 16 directive europene, inclusiv MiFID.

Modificarea MiF1D este prevézuti la articolul 12 din Directiva (UE) 2023/2864 si
vizeazd stabilirea informatiilor relevante din sfera MiFID ce trebuie publicate in
ESAP si desemnarea organismelor de colectare la nivel national, pentru colectarea
respectivelor informatii.

Directiva (UE) 2023/2864 are ca termen de transpunere 10 ianuarie 2026, urmand
ca cerinfele de raportare citre ESAP sa fie aplicabile 10 ianuarie 2030.

Avand in vedere cd ambele directive modificd MiFID II, transpusd In Romania
prin Legea nr. 126/2018, intrucit modificarile aduse prin acestea se intrepatrund, iar
termenele de transpunere a celor dous directive sunt apropriate, a fost elaborat un
singur proiect de lege care cuprinde modificarile necesare att pentru transpunerea
integrald a Directivei (UE) 2024/790, cét si pentru transpunerea art. 12 din Directiva
(UE) 2023/2864.

De asemenea, prin acest proiect de lege se mai aduc urmétoarele modificari ale
Legii nr. 126/2018:
- completarea art. 5 alin. (1) si (2) in sensul refacerii referintelor pentru
includerea art. 255 in enumerarea din lege pentru transpunerea ¢ ”____,,” 1Y
1 alin. (3) si (4) din MiFID; _
- revizuirea termenului definit la art. 3 alin. (1) pet. ,; &1
transpunerea MiFID a fost preluatd traducerea oficiald a d1rect1&ei dar v
s-a constatat ci aceasta este incompletd, traducerea completa fiinddnser
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financiare derivate pe mirfuri si nu doar instrumente financiare derivate asa
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cum apare in prezent in lege;




- revizuirea definitiei optiunilor binare prevazuta la art. 3 alin. (1) pct. 50
pentru corelarea cu definitia furnizatd de ESMA si introducerea unor exceptii
de la interdictia prevazuta la art. 104 alin. (1) din Lege similare prevederilor
art. 1 pet. 3 din Decizia ESMA 2019/509;

- completarea art. 253 alin. (8) din lege pentru preluarea completd a
primului paragraf al art. 71 alin. (3) din MiFID intrucét, pe parcursul procesului
de adoptare a Legii nr. 126/2018, dintr-o eroare materiald prima tezd a
alineatului nu a mai fost péstratd in alineat. Precizdm cd forma aprobati de
Senatul Romaniei includea prima tezd a alineatului, respectiv ,,(8§) A.S.F se
asigurd c¢d orice informatie publicatd in temeiul prezemtului articol este
mentinutd pe site-ul scu de internet pentru o perioadd de cel putin 5 ani de la
publicare. (..)".

A.S.F,, in calitate de autoritate competentd pentru S.S.I.F. si pentru sistemele de
tranzactionare, conform atributiilor sale si competentelor sale conferite prin
Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea §i
Sfunctionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu modificari si
completdri prin Legea nr. 113/2013, cu modificdrile i completdrile ulterioare si prin
Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si
completdrile ulterioare, va urméri aplicarea cerintelor ce rezultd din acest act
normativ.

B.N.R., in calitate de autoritate competentd pentru institutiile de credit, conform
competentelor sale conferite prin Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare, cu modificarile si completérile ulterioare, va urméri aplicarea cerintelor ce
rezultd din acest act normativ.

2.4 Alte informatii
Nu este cazul

Sectiunea a 3-a:
Impactul socioeconomic

3.1 Descrierea generald a beneficiilor si costurilor estimate ca urmare a
intrarii ’l‘n vigoare a actului normativ

céd astfel se va reduce dlspersarea informatiilor, se va imbunatatr




informatiilor, atat in interiorul statelor membre, cét si la nivel transfrontalier si va spori
utilizarea digitala a acestor informatii.

Entitétile vizate de cerintele de raportare vor trebui si 1st adapteze procedurile si
sistemele informatice la noile cerinte.

3.2 Impactul social

Principalul impact social al prezentului proiect de lege se va resimti la nivelul
investitorilor. Investitorii si entititile din mediul economic vor avea acces electronic
la toate informatiile relevante printr-o platformé centralizat3, societatea in ansamblu
putand beneficia de cresterea increderii in sectorul serviciilor financiare si de o
eficientizare a pietei de capital.

3.3 Impactul asupra drepturilor si libertatilor fundamentale ale omului
Nu este cazul.

3.4 Impactul macroeconomic

Prin Imbunététirea circulatiei informatiilor si facilitarea accesului la acestea,
participantii la piatd vor avea o vizibilitate mai mare, egala si nediscriminatorie in fata
investitorilor, a analistilor, a intermediarilor, a cercetatorilor sau a fondurilor. Astfel,
se vor crea premisele pentru noi oportunititi de finantare care vor contribui la 0 mai
bund alocare a capitalului si la reducerea costului capitalului, precum si la 0 mai mare
rezilien{d a pietei interne.

3.4.1 Impactul asupra economiei si asupra principalilor indicatori
macroeconomici

Nu este cazul

3.4.2 Impactul asupra mediului concurential si domeniul ajutoarelor de stat

Nu este cazul

3.5. Impactul asupra mediului de afaceri
Noile prevederi propuse prin proiectul de lege sunt benefice pentru intreg mediul
de afaceri.

3.6 Impactul asupra mediului inconjuritor
In ceea ce priveste impactul asupra mediului, proiectul de lege va incuraja o
utilizare sporitd a datelor digitale, astfel incat mediul inconjuritor nu va fi afg "

3.7 Evaluarea costurilor si beneficiilor din perspectiva inovarii si
Entitétile vizate vor trebui si aiba in vedere adaptarea sistemelor de rafp
incat raportarile si respecte formatul cerut pentru a putea fi prelucrate.

4.

3.8 Evaluarea costurilor si beneficiilor din perspectiva dezvoltarii durabile




Nu este cazul

3.9 Alte informatii
Nu este cazul

Sectiunea a 4-a
Impactul financiar asupra bugetului general consolidat atdt pe termen scurt, pentru
anul curent, cit si pe termen lung (pe 5 ani), inclusiv informatii cu privire la
cheltuieli si venituri

- in mii lei (RON) -

: . Anul o s .| Media pe cinci
Indicatori Urmatorii patru ani .
curent ani
1 2 3 4 5 6 7
Estimam ca impactul financiar va fi pozitiv prin
4.1 Modificari ale venifurilor incasdrile la bugetul de stat determinate de

bugetare, plus/minus, din care: | investitiile in produsele si serviciile financiare ce
fac obiectul acestei legi.

a) buget de stat, din acesta:
i. impozit pe profit
ii. impozit pe venit
b) bugete locale
i. impozit pe profit
¢) bugetul asigurdrilor sociale de
stat:
i. contributii de asigurari
d) alte tipuri de venituri

(se va mentiona natura acestora)
4.2 Modificari ale cheltuielilor
bugetare, plus/minus, din care:
a) buget de stat, din acesta:

i. cheltuieli de personal

ii. bunuri si servicii
b) bugete locale:

i. cheltuieli de personal

Nu este cazul

ii. bunuri si servicii

¢) bugetul asigurarilor sociale de
stat:




i. cheltuieli de personal
ii. bunuri si servicii

d) alte tipuri de cheltuieli
(se va mentiona natura acestora)

4.3 Impact financiar,

; . Proiectul de act normativ nu se referd la acest
plus/minus, din care:

a) buget de stat subiect

b) bugete locale

4.4 Propuneri pentru acoperirea | Proiectul de act normativ nu se refera la acest
cresterii cheltuielilor bugetare subiect

4.5 Propuneri pentru a
compensa reducerea veniturilor
bugetare

Proiectul de act normativ nu conduce la
reducerea veniturilor bugetare

4.6 Calcule detaliate privind
fundamentarea modificarilor
veniturilor si/sau cheltuielilor
bugetare

Nu este cazul

4.7 Prezentarea, in cazul proiectelor de acte normative a ciror adoptare atrage
majorarea cheltuielilor bugetare, a urmitoarelor documente:
Nu este cazul.

4.8 Alte informatii
Nu este cazul

Sectiunea a 5-a:
Efectele proiectului de act normativ asupra legislatiei in vigoare

5.1 Misuri normative necesare pentru aplicarea prevederilor proiectului de act
normativ

Se va avea In vedere modificarea actelor normative secundare pentru corelarea cu
noile prevederi din proiectul de lege.
5.2 Impactul asupra legislatiei in domeniul achizitiilor publice
Nu este cazul

5.3 Conformitatea proiectului de act normativ cu legislatia UE ; Teazul
proiectelor ce transpun sau asiguri aplicarea unor prevederi de dre e
Nu este cazul
5.3.1 Masuri normative necesare transpunerii directivelor UE % EIN

Proiectul de lege asigurd transpunerea Directivei (UE) 2024/790 a Parlament@f(
European si a Consiliului din 28 februarie 2024 de modificare a Directivei 2014/6!




privind pietele instrumentelor financiare si a art. 12 din Directiva (UE) 2023/2864 a
Parlamentului European si a Consiliului din 13 decembrie 2023 de modificare a
anumitor directive in ceea ce priveste infiintarea si functionarea punctului unic de
acces european.

3.3.2 Misuri normative necesare aplicarii actelor legislative UE

Nu este cazul

5.4 Hotirari ale Curtii de Justitie a Uniunii Europene
Nu este cazul

5.5 Alte acte normative si/sau documente internationale din care decurg
angajamente asumate
Nu este cazul

5.6. Alte informatii
Nu este cazul

Sectiunea a 6-a:
Consultirile efectuate in vederea elaboririi proiectului de act normativ

6.1 Informatii privind neaplicarea procedurii de participare la elaborarea actelor
normative

Proiectul de lege a fost supus consultarii publice prin publicarea pe site-ul Ministerului
Finantelor in data de 11.03.2025.

6.2 Informatii privind procesul de consultare cu organizatii neguvernamentale,
institute de cercetare si alte organisme implicate.

Proiectul de act normativ se supune consultdrii publice prin publicarea pe site-ul
Ministerului Finantelor astfel incat toate pértile interesate, inclusiv entitifi vizate sau
asociatii profesionale, sa poatd transmita observatii si propuneri.

6.3 Informatii despre consultarile organizate cu autorititile administratiei
publice locale
Nu este cazui

constituite prm acte normative

Nu este cazul

6.5 Informatii privind avizarea de citre: )
a) Consiliul Legislativ — proiectul de act normativ a fost avizat de Consﬂlul Leglsl
prin avizul nr. 135/2026. .2;:“ '




b) Consiliul Suprem de Aparare a Tarii —nu este cazul

c) Consiliul Economic si Social — proiectul de act normativ a fost avizat de Consiliul
Economic si Social prin avizul nr. 854/2026.

d) Consiliul Concurentei — nu este necesar avizul.

e) Curtea de Conturi — nu este cazul

6.6 Alte informatii — nu este cazul

Sectiunea a 7-a:
Activititi de informare publica privind elaborarea si implementarea proiectului de
act normativ

7.1 Informarea societitii civile cu privire la elaborarea proiectului de act
normativ
Proiectul de act normativ a fost elaborat cu aplicarea prevederilor Legii nr.

52/2003 privind transparenta decizionald in administratia publica.

Proiectul de act normativ se publicd, pentru consultare publica, pe site-ul

Ministerului Finantelor.

7.2 Informarea societitii civile cu privire la eventualul impact asupra mediului
in urma implementirii proiectului de act normativ, precum si efectele asupra
sanatatii si securititii cetitenilor sau diversititii biologice.

Nu este cazul.

Sectiunea a 8-a:
Masuri privind implementarea, monitorizarea si evaluarea proiectului de act
normativ

8.1 Miisurile de punere in aplicare a proiectului de act normativ
Nu este cazul

8.2 Alte informatii

Nu este cazul




Fatd de cele prezentate, a fost elaborat proiectul de Lege pentru modificarea si
completarea Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, pe care il
supunem Parlamentului spre adoptare, cu procedura de urgentd previzuta de art. 76 alin.
(3) din Constitutia Romaniei, republicati.
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Autoritatea de Supraveghere Financiari
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Document centralizator cuprinzind propunerile de completare si modificare a ... 406
Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, ' ' —

realizate in vederea transpunerii Directivei (UE) 2024/790 si a art. 12 din Directiva (UE) 2023/2864, precuxﬁ si alte propuneri
de completare a proiectului de lege

Nr. Sursa modificirii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege
crt. modificare
1 2 3 4
Sectiunea I - Modificiri 5i completiri efectuate in vederea transpunerii Directivei (UE) 2024/790
L. Articolul 1 Modificiri ale Directivei 2014/65/UE Art. I-Legeanr. 126/2018 privind pietele de instrumente
Directiva 2014/65/UE se modific dupd cum urmeazi: financiare, publicatd in Monitorul Oficial al Roméniet,
Partea I, nr. 521 din 26 iunie 2018, cu modificarile si
completirile vlterioare, se modificd ¢ se completeazd
dupd cum urmeaza:
2 1. Laarticolul 1, alineatul (7) se elimini. 7. La articolul 5 alineatele (5)-(7) se abroga.
3. 2. La articolul 2 alineatul (1) litera (d), punctul (ii) se 8. La articolul 6 alineatul (1) litera d), punctul 2 se
inlocuieste cu urmétorul text: modifici si va avea urmitorul cuprins:
4, (i) sunt participanti sau membri ai unei piete »2.sunt participan;i sau membri ai unei piete

reglementate sau ai unui MTF, cu exceptia entitatilor
nefinanciare care executd, intr-un loc de
tranzactionare, tranzactii  In  scopul gestiunii

reglementate sau ai unui SMT sau-au-geces-electronic
direct-Jla-un-loc-de-tranzactionare, cu exceptia entitatilor

nefinanciare care executd, intr-un loc de tranzactionare,
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Nr. Sursa modificirii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege

crt, modificare

1 2 3 4
lichiditatilor sau tranzactii care pot fi apreciate in mod tranzactii In scopul gestiunii Ilichiditifilor sau
obiectiv ca reducind riscurile direct legate de tranzactii care pot fi misurate in mod obiectiv ca
activitatea comerciald sau de activitatea de finantare a reducénd riscurile direct legate de activitatea comerciald
trezoreriel a acestor entititi nefinanciare sau a sau de activitatea de finantare a trezoreriei a acestor
grupurilor lor.” entitdti nefinanciare sau a grupurilor lor;”

5. 3. La articolul 4, alineatu] (1) se modificid dupd cum
urmeaza:

6. (a) punctul 19 se inlocuieste cu urmatorul text: 5. La articolul 3 alineatul (1}, punctul 67 se modifici

si va avea urmiitorul cuprins:

7. »19. «sistem multilateraly Iinseamnd un sistem w07, sistem multilateral - erice-sistem-sav-mecanism-in
multilateral astfel cum este definit la articolul 2 cadrul—eiiruia—pot—interactiona—multiple—interese—de
alineatul (1) punctul 11 din Regulamentul (UE) nr. anzactionare—ale—tertelor-pi; d-eurppararen
600/2014;”; vinzarea—de—instrumente—fnanciare un  sistem

multilateral astfel cum este definit Ia articolul 2
alineatul (1) punctul 11 din Regulamentul (UE) nur.
600/2014;”

8. (b) punctul 20 se inlocuieste cu urmatorul text: 2. La articolul 3 alineatul (1), punctul 47 se modifici

si va avea urmitorul cuprins:

9. ,20. «operator independent» inseamni o firmi de »47. operator independent - firmd de investifii care, in

investitii care, in mod organizat, frecvent si sistematic,
efectueazi tranzactii pe cont propriu cu instrumente de
capitaluri proprii prin executarea ordinelor clientilor
in afara unei piete reglementate, a unui MTF sau a
unui OTF, fird a administra un sistern multilateral, sau
care alege statutul de operator independent.”

mod organizat, frecvent; s§i sistematic—si—substantial,
efectueazi tranzac{ii pe cont propriu cu instrumente de
capitaluri proprii prin #a executarea ordinelor clientilor
in afara unei piete reglementate, a unui sistermn multilateral
de tranzactionare sau a unui sistem organizat de
tranzactionare, fird a administra un sistem mulitilateral,
sau care alege statutul de operator independent;
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Nr. Sursa modificirii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege
ert. medificare
1 2 : 3
10. 4. Articolul 27 se modificd dupi cum unmeaza:
11 (a) alineatul (2) se elimind; 9. La articolul 91, alineatul (4) se abrogi.
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Nr. Sursa modificiril/ argumentatie pentru Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege

crt. modificare

1 2 3 4

12. (b) alineatul 3 se inlocuieste cu wrmiatorul text: 10. La articolul 92, alineatul (1) se modifici si va avea

urmitorul cuprins:

13. »(3) In cazul instrumentelor financiare care fac% »Art. 92 (1)Fiecareloc—de—tranzactionare-sav-operator
obiectul obligatiilor de tranzactionare previzute la independent-pentru-instrumentele In urma executirii
articolele 23 si 28 din Regulamentul (UE) nr. unei tranzactii in numele unui client cu instrumente
600/2014, statele membre impun obligatia ca, in urma . . o )
executdrii unei tranzactii in numele unui client, firma financiare care fac obiectul obligatiei de tranzactionare
de investitii si informeze clientul cu privire la locul in prevazute la art. 23 si art. 28 din Regulamentul (UE)
care a fost executat ordinul.” ; or. 600/2014 respeeﬂ%ﬁee&se—lee—de—exeeﬁaﬁe-pefm

respectiv, S.S.LF, informeazi clientul cu privire Ia
locul in care a fost executat ordinul.”
11. La articolul 92, alineatele (2) si (3) se abrogii.
14. {c) alineatul {(6) se elimin3; 12. La articolul 94, alineatul (1) se abrogi.
15. (d) alineatul (7} se inlocuieste cu urmitorul text: 13. La articolul 94, alineatul (3) se modifici si va avea
: urmadtorul cuprins;
16. .(7) Statele membre impun firmelor de investitii care | Alin. (7) al art. 27 din directivd a fost | Art, 94 (2) S.S.LF. care executd ordine ale clientilor

executi ordine ale clientilor sd monitorizeze
eficacitatea dispozitiilor lor in materie de executare a
ordinelor §i a polmcn lor in acest domeniu, pentru a
identifica lacunele si a le remedia, daci este cazul. in

transpus in Legea nr. 126/2018 prin art. 94
alin. (2)-(4). Intrucét modificirile alin. (7)
nu afecteazd in totalitate transpunerea
actuald a alineatului, propunem doar

monitorizeazi eficacitatea dispozitillor proprii in materie
de executare a ordinelor si a politicii sale in acest
domeniu pentru a identifica Iacunele si a le remedia, dacd
este cazul.

special, statele membre impun unor astfel de firme de
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Nr. Sursa modificiirii/ argnmentatie pentru Observatii A.S.F, Propunere text proiect de lege
crt. modificare
1 2 3 4
investitii obligatia de a analiza in mod regulat dacd | modificarea alin. (3), nu gi a alin. (2) i (4) | (3)S.S.L.F. are obligatia de a examinaeazi in mod
locurile de executare prexiizute. de politiga iqr de | ale art. 94 din lege. regulat daci locurile de executare previzute de politica
executare a ordinelor permit obtinerea celui mai bun de executare a ordinelor permit obfinerea celui mai bun
rezultat P"S‘P‘l pett o ‘chent. Sau dacAa trebui'e 54 rezultat posibil pentru client sau daci trebuie s opereze
opereze modifican ale dispozitiilor lor in materie de iy o . ... . i
executare. Statele membre impun firmelor de investitii modificiri ale dispozifiilor proprii in materie de
si semnaleze clientilor cu care intretin relatii la executare;—ludnd—in—considerare,—printre—ualtele;
momentul respectiv orice modificare importanti a informatitle-publicate intemeiut-alin (D si-al art- 92 alin:
dispozitiilor lor in materie de executare a ordinelor sau 4-63).
a politicii lor In acest domenin.” ; (4)5.5.1LF. semnaleazi persoanelor care detin calitatea de
client la momentul respectiv orice modificare importanta
a dispozitiilor sale in materie de executare a ordinelor sau
a politicii proprii in acest domeniu.
17. (e) alineatul (10) se inlocuieste cu urmatorul text: Nu necesité transpunere.

H(10) ESMA elaboreazd proiecte de standarde
tehnice de reglementare pentru a specifica criteriile
care trebuie luate in considerare la stabilirea politicii
de executare a ordinelor §i la evaluarea eficacititii
acesteia, in conformitate cu alineatele (5) si (7), tindnd
seama de faptul dacd ordinele sunt executate in
numele clientilor cu aminuntul sau al clientilor
profesionigti.

Printre respectivele criterii
urmétoarele:

(a) factorii care determind alegerea locurilor de
executare incluse in politica de executare a ordinelor;

se afla cel putin
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ert. modificare
1 2 3 4
(b) frecventa evaludrii si a actualiziri politicii de
executare a ordinelor;
(c) modul In care se identifici categoriile de
instrumente financiare mentionate la alineatul (5).
ESMA inainteazd Comisiei respectivele proiecte de
standarde tehnice de reglementare pdnd la 29
decembrie 2024.
Comisiei i este delegatd competenta de a completa
prezenta directivd prin adoptarea standardelor tehnice
de reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.”
18. 5. La articolul 31 alineatul (1), se adaugd urmiétorul 15. La articolul 105, dupi alineatul (2) se introduce un
paragraf: nou alineat, alin. (21), cu urmditorul cuprins:
»(21) S.8.LF. si operatorii de piati care administreazi
»Statele membre impun firmelor de investiti si un SMT sau un SOT dispun de mecanisme prin care
operatorilor de piata care exploateazi un MTF sau un sd se asigare cii indeplinesc standardele de calitate a
OTF s3 dispund de mecanisme prin care si se asigure datelor in temeiul articolulni 22b din Regulamentu}
ci indeplinesc standardele de calitate a datelor in (UE) nr. 600/2014.”
temeiul articolului 22b din Regulamentul (UE) or.
600/2014.”
19. 6. La articolul 47 alineatul (1) se adaugi urméatoarele 19. La articolu!l 137 alineatul (1), dupi litera f) se

Htere:

,{g) si dispund de mecanisme prin care si se asigure
cd Indeplineste standardele de calitate a datelor
previzute la articolul 22b din Regulamentul (UE) nr.
600/2014;

introduc doui noi litere, lit. f) si %), cu urmitorul
cuprins:

1) dispune de mecanisme prin care si se asigure ci
indeplineste standardele de calitate a datelor
previzute la articolul 22b din Regulamentul (UE) nr.
600/2014;

Pagina 6 din 40




» [ROMANIA

4
Q,
‘?O_; Autoritatea de Supraveghere Financiari
N o~
Suppaved®
Nr. Sursa medificarii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege
crt. modificare
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(h) s& aiba cel putin trei membri sau utilizatori activi ?) are cel putin trei membri sau utilizatori activi in
in mod real, fiecare dintre acestia avind posibilitatea mod real, fiecare dintre acestia avind posibilitatea de
de a interactiona cu toti ceilalti in ceea ce priveste a interactiona cu toti ceilalti in ceea ce priveste
formarea pretuniior.” formarea preturilor.”
20. 7. Articolul 48 se modificd dupd cum wrmeazi: 20. La articolul 138, alineatul (6) se modifici si va avea

(a) alineatul (5) se modifica dupd cum urmeaza:

(i) primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:
»Statele membre impun pietelor reglementate sé fie in
mésurd si intrerupd sau si restrictioneze temporar
tranzactionarea in situatii de urgentd sau in situatiile in
care existd o evolutie semnificativi a preturilor la un
instrument financiar pe piaa respectivd sau pe o piatd
conexi in decursul unei perioade scurte de timp ¢, in
cazuri exceptionale, sd fie in mésurd s anuleze, sd
varieze sau si corecteze orice franzactie. Statele
membre impun pietelor reglementate sd asigure cd
parametrii pentru fintreruperea sau restrictionarea
tranzactionirii sunt calibrati intr-un mod adecvat, care
ia In considerare lichiditatea diferitelor categorii si
subcategorii de active, caracterul modelului de piaté si
tipurile de utilizatori, si sunt suficientt pentru a evita
intreruperile semnificative ale bunei tranzactiondri.”;

urmaétorul cuprins:

»{6)Operatorul de piatd poate intrerupe sau restrictiona
temporar tranzactionarea in situatii de urgenti sau in
situnatiile in care dae& existd o evolutie semnificativi a
preturilor unui instrument financiar pe piata respectivd
sau pe o piatd conexa in decursul unei perioade scurte i,
in cazuri exceptionale, poate anula, modifica sau corecta
orice tranzactie.”

21. La articolu} 139, alineatul (1) se modifica 5i va avea
urmitorul cuprins:

»Art. 139. - (1) Operatorul de piati al unei piete
reglementate se asigurd c¢d parametrii operatiunilor de
intrerupere sau  restrictionare a tranzactionirii
previizate la art. 138 alin.(6) sunt calibrafi intr-un mod
adecvat, astfel incit iau in considerare lichiditatea
diferitelor categorii st subcategorii de active, modelul de
piatd si tipurile de utilizatori si sunt suficienti pentru a
evita intreruperile semnificative ale continuitdfi
activitdfii de tranzactionare.”

Pagina 7 din 40




.. (ROMANIA

4
[=]
% Autoritatea de Supraveghere Financiari
%DEMMVM
Nr. Sursa modificirii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege
ert. modificare
1 2 3 4
21. (ii) se adaugd urmatoarele paragrafe: 22. La articolul 140, dupi alineatul (1) se introduc
_ ‘ douid noi alineate, alin. (1!) si (1%, cu urmitorul
»Statele membre impun pietelor reglementate cuprins:
obligatia sd publice pe site-urile lor de internet
informatii cu privire la imprejurdrile care conduc la »{1') Operatorul de piati al unei piete reglementate
intreruperea sau limitarea tranzactiondrii $i la publici pe site-ul séiu de internet informatii cu privire
principiile pe baza cdrora se stabilesc principalii Ia imprejuririle care conduc la intreruperea sau
parametri tehnici utilizafi in acest scop. limitarea tranzactionirii si la principiile pe baza
cirora se stabilesc principalii parametri tehnici
Statele membre se asigurd cd, in cazul in care o piatd utilizati in acest scop.
reglementatdi nu intrerupe sau nu restrictioneazi
tranzactionarea astfel cum se mentioneazi la primul (12 in cazul in care operatorul de piati al unei piete
paragraf, in pofida unei wvariatii semnificative a reglementate nu intrerupe sau nu restrictioneazi
preturilor care afecteazi un instrument financiar sau tranzactionarea astfel cum se mentioneazi la art. 138
instrumentele financiare conexe §i care creeazd alin. (6) si art, 139 alin. (1), in pofida unei evolutii
conditii de tranzactionare de naturi sd perturbe semnificative a preturilor care afecteazi un
stabilitatea unei san mai multor piete, autoritifile instrument financiar sau instrumentele financiare
competente sunt in mfsurd sd ia  mdsurile conexe s§i care creeazi conditii de tranzactionare de
corespunzitoare pentru a restabili functionarea naturd si perturbe stabilitatea unei sau mai multor
normali a pietelor, inclusiv recurgénd la competentele piete, AS.F, este In misurd s& ia misurile
de supraveghere mentionate la articolul 69 alineatul corespunzitoare, conform prevederilor Legii nr.
(2) literele (m)-(p).”; 126/2018 si ale Regulamentului (UE) 600/2014, pentru
a restabili functionarea normali a pietelor, inclusiv
recurgind la competentele de supraveghere
mentionate la articolul 236 alin. (3) lit. m) - p).”
22, (b) alineatul (12) se modifici dupd cum urmeaza: Nu necesitd transpunere.

(i) la primul paragraf se adaug urmdtoarele litere:
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Nr.
crt.

Sursa modificdrii/ argumentatie pentru
modificare

Observatii A.S.F.

Propunere text proiect de lege

2

3

4

,»(1) principiile pe care pietele reglementate trebuie si
le ia In considerare atunci cand fsi stabilesc
mecanismele de Intrerupere sau de restrictionare a
tranzactiondrii in conformitate cu alineatul (5), tindnd
seama de lichiditatea diferitelor clase §i subclase de
active, de natura modelului de piatd si de tipurile de
utilizatori gi fard a aduce atingere puterii discretionare
a pietelor reglementate in ceea ce priveste stabilirea
acestor mecanisme;

(i) informatiile pe care pietele reglementate trebuie sa
le publice, inclusiv parametrii pentru intreruperea
tranzactiondrii pe care pietele reglementate trebuie s3
ii raporteze autorititilor competente, in temeiul
alineatului {(5).”;

23.

(ii) al doilea si al treilea paragraf se inlocuiesc cu
urmatorul text:

-ESMA inainteazi Comisici respectivele proiecte de
standarde tehnice de reglementare pind la 29 martie
2025.

Comisiei i1 este delegati competenta de a completa
prezenta directivd prin adoptarea standardelor tehnice
de reglementare mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.”;

Nu necesitd transpunere.,
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Nr. Sursa modificirii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege
crt. modificare
1 2 3 4
24. (c) alineatul (13) se elimini. Nu necesitd transpunere,
25. 8. La articolul 49 alineatul (2), se adaugi urmdétorul 23. La articolul 145, dapi alineatul (2) se introduce un
paragraf; nou alineat, alin. (3), cu urméitorul cuprins:
.Pentru actiunile cu un numir international de »(3) Pentru actiunile cu un numér international de
identificare a valorilor mobiliare (ISIN) eliberat in identificare a wvalorilor mobiliare, denumit in
afara Spatiului Economic European (SEE) sau pentru continuare ISIN, eliberat in afara Spatiului Economic
actiumile cu un ISIN din cadrul SEE care sunt European, denumit in continuare SEE, san pentru
tranzactionate intr-un loc de tranzactionare dintr-o tari actiunile cu un ISIN din cadrul SEE care sunt
tertd In moneda locald san Intr-o monedd din afara tranzactionate intr-un loc de tranzactionare dintr-o
SEE, astfel cum se mentioneazi la articolul 23 tarid tertd in moneda locald sau intr-o moneda din
alineatul (1) litera (&) din Regulamentul (UE) nr. afara SEE, astfel cum se mentioneazi la art. 23 alin.
600/2014, pentru care locul de tranzactionare care este (1) lit. (a} din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, pentra
piata cea mai relevantd din punctul de vedere al care locul de franzactionare care este piata cea mai
lichiditatii se afld intr-o tard tertd, pietele reglementate relevantd din punctul de vedere al lichidititii se afla
pot prevedea acelagi pas de cotare care se aplici intr-o tard tertd, piata reglementati poate prevedea
locului de tranzactionare respectiv.” acelasi pas de cotare care se aplici locului de
tranzactionare respectiv.”
26, 9. Articolul 50 se elimina. 24. Articolul 146 se abroga.
27. 10. Articolul 57 se modificd dupi cum urmeazi: 27. Titlul Capitolului I al Titlulni IV se modificd dupi

(a) titlul se inlocuieste cu urmétorul text:

»Limitele pozitiilor in cazul instrumentelor financiare
derivate pe marfuri i mecanismele de control al
administrici  pozitiilor in  cazul instrumentelor

cum urmeazi:
»CAPITOLUL I
Limitele pozitiilor In cazul instrumentelor financiare
derivate pe mérfuri si mecanismele de control al

administrarii pozitiilor in cazul instrumentelor ﬁnancia}'&

OMANLQ

A
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Nr. Sursa modificsirii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege
crt, modificare
1 2 3 4

financiare derivate pe mérfuri si al instrumentelor
financiare derivate pe certificate de emisii 7

(b) la alineatul (8), primul paragraf se modificd dupa
CUIN Urmeaza:

(i) partea introductivd se inlocuieste cu urmétorul text:
»Statele membre se asigurd cd firmele de investitii sau
operatorii de piaf@ care administreazd un loc de
tranzactionare in care se tranzactioneazi mstrumente
financiare derivate pe mirfuri sau instrumente
financiare derivate pe certificate de emisii aplicid
mecanisme de control al administririi pozitiilor care
includ competente ale locului de tranzactionare de a:”;

(i1) litera (b) se Inlocuieste cu urmatorul text:

(D) obtine informatii de la persoane, inclusiv toatd
documentatia pertinentd, privind dimensiunea st
scopul unei pozitii sau al unei expuneri gemerate,
informatii privind beneficiarii reali sau subiacenti,
orice practicd concertati §i orice activ sau pasiv conex
de pe piata activului suport, inclusiv, dupd caz, in
legiturd cu pozitiile detinute pentru instrumente
financiare derivate pe certificate de emisii sau cu
pozitiile detinute pentru instrumente financiare
derivate pe mérfuri care sunt bazate pe acelasi activ
suport si au aceleasi caracteristici in alte locuri de
tranzactionare si In contracte extrabursiere echivalente

derivate pe marfuri si al instramentelor financiare
derivate pe certificate de emisii”

28. La articolul 159, alineatul (1) se modificé i va avea
urmétorul cuprins:

HArt. 159, - (1) S.8.1IF., institugtile de credit sau
operatorii de piaji care administreazi un loc de
tranzactionare in care se tranzactioneazi instrumente
financiare derivate pe mirfuri sau instrumente
financiare derivate pe certificate de emisii aplica
mecanisme de control al administrarii pozitiilor.”

29. La articolul 159, alineatul (2), litera b) se modifici
si va avea urmétorul cuprins:

»b) obtine informatii de la persoane, inclusiv toatd
documentatia relevants, privind dimensiunea §i scopul
unei pozitii sau al unei expuneri generate, informatii
privind beneficiarii reali sau subiacenfi, orice practici
concertatd gi orice activ sau pasiv conex de pe piaa
activului-suport, inclusiv, dupd caz, In legiturd cu
pozitiile detinute pentru instrumente financiare derivate
pe certificate de emisii sau cu pozitiile detinute pentru
instrumente financiare derivate pe mérfuri care sunt
bazate pe acelasi activ-suport si au aceleasi caracteristici

in alte locuri de tranzactionare si in contr
A x

N
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ert. modificare
1 2 3 4
din punct de vedere economic prin intermediul extrabursiere echivalente din punct de vedere economic
membrilor sau al participantilor;”. prin intermediul membrilor sau al participantilor;”
28. 11.Articolul 58 se modifici dupd cum urmeaza: 30. La articolul 161, partea introductivii a alineatului
_ _ (1) si litera a) se modifici §i vor avea urmitorul
(a) alineatul (1) se modifici dupid cum urmeazi: cuprins:

»Art. 161. - (1)SS.LF., institugiile de credit sau

1) primul paragraf se modificd dupd cum urmeaza: .. , ..
Mp paragt P operatorii de piati care administreazi un loc de

~

— partea introductivi se inlocuieste cu tranzactionare in cadrul clruia se tranzactioneazid

urmitorul text: instrumente financiare derivate pe mirfuri sam

»otatele membre se asigurd cd firmele de investitii san instrumente derivate pe certificate de emisii eow
operatorii de piafd care exploateazi un loc de instrumente-derivate pe-acestea:

tranzactionare in care se franzactioneazi instrumente
financiare derivate pe mirfuri sau instrumente
derivate pe certificate de emisii:™;

29. — ltera (2) se Inlocuieste cu urmdétorul text: _ a)fac publice:
«(a) fac public(e): (i) in cazul locurilor de tranzactionare in care sunt
(i) in cazul locurilor de tranzactionare in care sunt tranzactionate contracte pe optiuni, doud rapoarte
trwanz:ac?onate contracte pe _opfiuni, doud rapoarte siptimainale, dintre care unul exclude contractele pe
siptiménale, dintre care unul exclude contractele pe .. A L
optiuni, cu pozitiile agregate detinute de diferitele op;:unl, MWM cu pozifiile agregate
categorii de persoane pentru diferitele instrumente detinute de diferitele categorii de persoane pentru
financiare derivate pe mirfuri sau instrumente diferitele instrumente financiare derivate pe marfuri sau
derivate pe certificate de emisii tranzactionate in locul instrumente derivate pe certificate de emisii eri
lor de tranzactionare, precizénd numdrul de pozifi instrumente-derivate-pe-acestea tranzactionate in cadrul @._
lungi i scurte pe astfel de categorii, modificarile locului for de tranzactionare, specificand numarul géy o *N

RELATY b
FitANLIARE
%INTERNATiOhL\LEgI::
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Nr. Sursa modificarii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege

crt. modificare

1 2 3 4

suferite de acestea de la raportul anterior, procentul pozitii lungi i scurte pe astfel de categorii, modificirile
reprezentat de fiecare categorie In cadrul totalului intervenite de la raportul anterior, procentul reprezentat
pozitiilor deschise st numdrul de persoane care detin o de fiecare categorie din totalul pozitiilor deschise si
pozitie dm'ﬁccare categorie, in conformitate cu numirul de persoane din fiecare categorie care detin o
alipeatul (4); pozitie, In conformitate cu prevederile alin. (5)~(7)s-st
(ii) pentru locurile de tranzactionare in care nu sunt somunici-acestraport-A-SF—srESMA

tranzactionate confracte pe optiuni, un raport (ii) pentru locurile de tranzactionare in care nu sunt
sdptimanal privind elementele previzute la punctul tranzactionate contracte pe optiuni, an raport
()7 siptiminal privind elementele previzute la punctul

(@;”

30. (ii) se adaugd urmitorul paragraf: Pentru transpunerea Directivei ESAP, art. | 31. La articolul 161, dupi alineatul (2) se introduc
161 va fi modificat si completat, inclusiv | dousi noi alineate, alin. (2% si (2%, cu urmitorul
prin introducerea alin. (2%). cuprins:

., Statele membre se asiguri ci firrnele de investitii sau
operatorii de piati care administreazi un loc de (2%} S.S.LF., institutiile de credit sau operatorii de piatd
tranzactionare in care se tranzactioneazé instrumente care administreazi un loc de tranzactionare in care se
financiare derivate pe miérfuri sau instrumente tranzactioneazi instrumente financiare derivate pe
financiare derivate pe certificate de emisii comunica marfuri sau instrumente financiare derivate pe certificate
autorittii competente si ESMA rapoartele mentionate de emisii comunicd A.S.F. si ESMA rapoartele
la primul paragraf litera (a). ESMA publici centralizat mentionate la alin. (1) lit. a).
informatiile incluse in rapoartele respective.”;

31. (b) alineatul (2) se Inlocuieste cu urmatorul text: 32.La articolul 161, alineatul (3) se modifica si va avea

urmétorul cuprins:
»(3) S.5.LF. sau institutia de credit care tranzactioneazj
instrumente financiare derivate pe marfuri s
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.,Statele membre se asigurd cd, cel putin o dati pe zi, instrumente derivate pe certificate de emisii ori
firmele de investitii care tranzactioneazi in afara unui instramente—derivate—pe—acestea, In afara unui loc de
loc de tranzactionare instrumente financiare derivate tranzactionare, pune la dispozitia autorititii centrale
pe mérfuri sau instrumente derivate pe certificate de tente mentionate la art. 158 sau, in cazul in care nu
emisii pun la dispozitia autorititii centrale competente °°f“‘fe . . T .
mentionate la articolut 57 alineatul (6) sau, tn cazul in exista o autolratate centrald comp.etenta, a autontatn
care nu existdi o autoritate centrald competentd, a competente din locul de tranzactionare in care sunt
autoritdtii competente din locul de tranzactionare in tranzactionate instrumentele financiare derivate pe
care sunt tranzactionate instrumentele financiare mérfuri sau instrumentele derivate pe certificatele de
derivate pe mirfurl sau instrumentele deriva?e‘ pe emisii ori-instrurnentele-derivate pe-acestea, cel pufin o
certificatele de emisii o defalcare completd a p0z1§1'i10r datd pe zi, o defalcare completi a pozitiilor lor luate in
lor luate in cadrul contractelor extrabursiere . . .
. : ) . cadrul contractelor extrabursiere echivalente din punct de
echivalente din punct de vedere economic, precum si o o A
a pozitiilor clientilor lor si ale clientilor respectivilor Yedere CCONOIC ;-8 _ At
clienti, pdnd cind se ajunge la clientul final, in ASFHReReror—HBaRGARre—eorvate—pe—mharsur—sai—d
conformitate cu articolul 26 din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014 si, dacd este cazul, cu articolul 8 din 3 Tt AfiEa a1
Regulamentul (UE) or. 1227/2011.7 precum si a pozitillor clientilor lor si ale cliengilor
respectivilor clienti, pand la nivel de client final, in
conformitate cu art. 26 din Regulamentul (UE)
nr.600/2014, cu modificdrile si completirile ultenoare, §i,
daci este cazul, cu art. 8§ din Regulamentul (UE) nor.
1.227/2011.”
32 (¢) la alineatul (4), primul paragraf se modificd dupd 33. La articolul 161, partea introductivi a alineatului

cum urmeazi;

(1) partea introductiva se inlocuieste cu urmétorul text:

(5) si litera e) se modifica si vor avea urmitorul
cuprins:

?\OT@AN!,Q

-3
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Nr, Sursa modificiirii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege
ert. modificare
1 2 3 4
,Persoanele care detin pozitii in cadrul unui
instrument financiar derivat pe marfuri sau al unui »(5)Persoanele care defin pozitii pe un instrument
instrumept financiar derivgt pe ge_:-'tiﬁcate de emisii financiar derivat pe marfuri sau pe un instrument
sunt c;la§1ﬁcate de firma deumvesngn sau de operatorul financiar derivat pe certificat de emisii erii
de piati care exploateazi locul de tranzactionare . . .
respectiv in functie de natura activitatii lor principale, financiarderivat-pe-acesta sunt clasificate de S.S.IF,
tindnd seama de orice autorizatie aplicabil3, drept:™; institutia de credit sau de operatorul de piatd care
administreazi locul de tranzactionare respectiv, in functie
de natura activitdtii lor principale, {inind seama de orice
autorizatie aplicabild, In calitate de:
33. (ii) litera () se inlocuieste cu urmdtorul text: ¢ | ...
e) in cazul instrumentelor derivate pe certificateter de
»(€) in cazul instrumentelor derivate pe certificate de emisii san—al—instramentelor—derivate—ale—acestora,
emusi,  operd tor ‘Fzmra.‘ lg revin Obhga?,l de operatori cdrora le revin obligatii de conformitate in
conformitate in temeiul Directivei 2003/87/CE.”; . . is .
temeiul Hotirdrii Guvernului  nr. 780/2006, cu
modificirile si completirile ulterioare, si al Ordonantel
de urgentd a Guvernului nr. 115/2011, aprobatd prin
Legea nr. 163/2012, cu modificérile si completérile
ulterioare.”
34. (d) 1a alineatul (5), al patrulea paragraf se inlocuieste | Nu necesitd transpunere (se referd la

cu urmétorul text:

,in cazul instrumentelor derivate pe certificate de
emisii, raportarea nu aduce atingere obligatiilor de
conformitate in temeiul Directivei 2003/87/CE.”

standarde emise de ESMA).

‘oiM\N.r,q

kd

FiranCIARE

CIRECTIA GENERALA

RELLTI

”

%mﬁm:pﬂoamaé}:/j

Pagina 15 din 40 G



> [ROMANIA ,
3
%-'r Autoritatea de Supraveghere Financiari

Oy SUI’MVM

Nr. Sursa medificarii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege
crt. modificare
1 2 3 4
35. 12. Articolul 70 alineatul (3) se modificd dupd cum
urmeazs:
36. (a) la litera (a), punctul (xxx) se elimind; 38. La articolul 261 alineatul (1) litera a), punctul

(xxxii) se abroga.

37. (b) litera (b) se modificd dupd cum urmeazi: Intrucét modificérile aduse literei b) a alin. | 39. La articolul 261 alineatul (1) litera b), se modifici

(1) de la art. 261 lit. b) din lege sunt | sj va avea urmatorul cuprins:
semnificative ca volum, apreciem necesara

rescrierea acestei litere. »b) incilcarea urmitoarelor prevederi cerinte si obligatii
din Regulamentul (UE) nr. 600/2014:

(i)art. 3 alin. (1) i (3);

(ii)art. 4 alin. (3) priroul paragraf;,

(i) se introduce urmdétorul punct:
(iii) art. 5;

(iia) articolul 5;7;

(d#-iv) art. 6;

(#v)art, 7 alin. (1) al treilea paragraf prima tezi;
(ii) punctul (v) se inlocuieste cu urmitorul text: (wvi)art. 8 alin. (1)763)-s+-€(4;
»(V) articolul 8 alineatul (1); (va vii) art. 8a alin. (1) §i (2);
(va) articolul 8a alineatele (1.) si (2); (vb viii) art. 8b;”;

(vb)} articolul 8b;; (s-ix)art. 10;

(iii) punctul (vii) se inlocuieste cu urmatorul text: (vix)art. 11 alin. (1) al tredlea doilea paragraf prima tezd,

,(vii) articolul 11 alineatul (1) al doilea paragraf prima alin. (1a) al doilea paragraf, alin. (1b) si alin. (3) al

tezd, articolul 11 alineatul (la) al doilea paragraf, treilea patrulea paragraf;

articolul 11 alineatul (1b) si articolul 11 alineatul (3) (viia xi) art. 11a alin. (1) al doilea paragraf prima tezi

?1 pa;:rualria p?r?glr?f; lincatul (1) al doil R si al patrulea paragraf;”;

viia colul 11a alinea oilea paragra e . i T
prima tezi si articolul 1la alineatul (1) al patrulea (i xif)art. 12 alin. (1); 7RO AR

(ix xiii)art, 13 alin. (1) si (2);

DiRzCTI GENERA

paragraf;”;
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Pagina 16 din 40 k, ~




Autoritatea de Supraveghere Financiari

Nr. Sursa modificirii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege
crt. modificare
1 2 3 4
(% xiv)art. 14 alin. (1) — (3);-alin—{2)-prima-tezi-gi-alin:
(iv) punctele (ix), (%) 5i (xi) se Inlocuiesc cu urmitorul 3)-a-douar o treia-yi-a patea-tezd;

text:

+{i%) articolul 13 alineatele (1) si (2);

(x) articolul 14 alineatele (1), (2) si (3);

(xi) articolul 15 alineatul (1) primul paragraf, al doilea
paragraf prima si a treia tezd si al patrulea paragraf,
articolul 15 alineatul (2) si articolul 15 alineatul (4) a
doua teza;”,

(v) punctul (xiii) se elimina;

(vi) punctul (xiv) se inlocuieste cu urmatorul text:
{xiv) articolul 20 alineatele (1) si (1a) si articolul 20

.1,

alineatul (2) prima tezi;”;

(vii) se introduc urmétoarele puncte:

w(xvia) articolul 22a alineatul (1) gi alineatele (5)~(8);
(xvib) articolul 22b alineatul (1);

(xvic) articolul 22c alineatul (1);”;

(¢ xv)art. 15 alin. (1) primul paragraf, gi-al doilea
paragraf prima §i a treia tezd si al patrulea paragraf,
alin. (2) si alin. (4) a doua tezi;

(3 xvi)art. 17 alin. (1) a doua tezi,

(xbexvii)art. 20 alin. (1) si (1) si alin. (2) prima tezi;
(evw-xviii)art. 21 alin. (1)-(3);

(vixix)art. 22 alin. (2);

»(Xvia xx) art. 22a alin. (1) si alin. (5)-(8);

(xvib xxi) art. 22b alin. (1);

(xvic xxii) art. 22¢ alin. (1);

(3evid xxiii)art. 23 alin. (1) 51 (2);

(xviit xxiv)art. 25 alin. (1) 5i (2);

(% xxv)art. 26 alin. (1) primul paragraf, alin. (2)-(5),
alin. (6) primul paragraf si alin. (7) primele cinci
paragrafe si al optulea paragraf;

(3% xxvi)art. 27 alin. (1);

(! xxvii) art. 27f alin. (1), (2) si (3), art. 27g alin. (1)-
(5) si art. 271 alin. (1)-(4), atunci cénd un APA sau un
ARM beneficiazi de o derogare in conformitate cu art. 2
alin. (3);

(xxi-xxviii)art. 28 alin. (1) si-alin—(2)-prmul-paragraf;
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Nr. Sursa modificirii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F, Propunere text proiect de lege
crt, modificare
1 2 3 4
{(viii) punctul (xxi} se inlocuieste cu urmdatorul text; (et xxix)art. 29 alin. (1) si (2);
»(xxi}) articolul 28 alineatul (1);”; (3t xxx)art. 30 alin. (1);
: iJart. 31 alin. )i (3);
(ix) punctul (xxiv) se inlocuiegte cu urmdtorui text: (e xx:ff)a 2 Tn ®);
(xxiv) articolul 31 alineatul (3);% Goew xxxiijart. 35 alin. (1)-3);
7 T (xzevi-xxxiif)art. 36 alin. (1)-(3);
(x) se introduce urmdtorul punct: (exevii xxxiv)art. 37 alin. (1) si (3);
(xxviia) articolul 39a;”. (xxviia xxxv) art. 39a;
(soedit xxxvi)art, 40-42;”
38. 13. La articolul 90 se adaugd urmatorul alineat: Nu necesitd transpunere,

»{3) Dupid consuitarea ESMA, ABE si ACER,
Comisia prezinta Parlamentului European si
Consiliului rapoarte care contin o evaluare
cuprinzitoare a pietelor instrumentelor financiare
derivate pe mirfuri, ale certificatelor de emisii si ale
instrumentelor financiare derivate pe certificate de
emisii. Rapoartele respective evalueazi, cel putin
pentru fiecare dintre urmétoarele elemente, contributia
lor la lichiditatea gi buna functionare a pietelor Uniumnii
pentru instrumentele financiare derivate pe mérfuri,
pentru certificatele de emisii sau pentru instrumentele
financiare derivate pe certificate de emisii:

(a) regimurile privind limitele pozitillor si
mecanismele de control al administririi pozitiilor, pe
baza datelor comunicate ESMA de cétre autoritatile
competente in conformitate cu articolul 57 alineatele

(5) 51 (10);

)

. .
?&O“'hAN"*Q \
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Nr. Sursa modificarii/ argumentatie pentra Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege
crt. modificare
1 2 3 4

(b) elementele mentionate la articolul 2 alineatul (4) al
doilea §i al treilea paragraf din prezenta directivi si
criteriile pentru stabilirea momentului in care o
activitate trebuie consideratd auxiliard in raport cu
activitatea principald la nivel de grup in temeiul
Regulamentului delegat (UE) 2021/1833 al Comisiei
(*1), tindnd seama de capacitatea persoanelor
mentionate la articolul 2 alineatul (1) litera (j) din
prezenta directivd de a incheia franzactii pentru
reducerea efectivi a riscurilor direct legate de
activitatea comerciald sau de activitatea de finantare a
trezoreriei, aplicarea cerintelor incepind cu 26 iunie
2026 pentru firmele de investitii specializate in
instrumente financiare derivate pe mérfuri, certificate
de emisii sau instrumente financiare derivate pe
acestea, astfel cum sunt previzute in Regulamentul
(UE) 2019/2033, si a cerintelor pentru contrapértile
financiare prevdzute in Regulamentul (UE) nr.
648/2012;

(c) pentru tranzactiile de pe pietele instrumentelor
financiare derivate pe mirfuri sau ale instrumentelor
financiare derivate pe certificate de emisii,
elementele-cheie pentru obtinerea unui set de date
armonizate, colectarea datelor referitoare la tranzactii
de ciitre o singurd entitate de colectare i informatiile
relevante privind datele referitoare la tranzactii care
trebuie facute publice si formatul cel mai adecvat al
acestora.
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Autoritatea de Supraveghere Financiara

Nr.
crt.

Sursa modificarii/ argumentatie pentrm
modificare

Observatii A.S.F.

Propunere text proiect de lege

2

3

4

Comisia prezint:

— pénd la 31 iulie 2024, raportul mentionat la primul
paragraf litera (b) de la prezentul alineat; si

— pénd la 31 iulie 2025, rapoartele mentionate la
primul paragraf literele (a) si (¢) de la prezentul
alineat.

Rapoartele respective sunt insotite, daci este cazul, de
o propunere legislativd privind modificarea unor
elemente specifice ale normelor piefei pentu
instrumentele financiare derivate pe marfuri,
certificatele de emisii sau instrumentele financiare
derivate pe certificate de emisii.

(*1) Regulamentul delegat (UE) 2021/1833 al
Comisiei din 14 iulie 2021 de completare a Directivei
2014/65/UE a Parlamentuiui European gi a Consiliului
prin precizarea criteriilor pe baza cérora se stabileste
cnd o activitate trebuie considerati ca fiind auxiliard
in raport cu activitatea principald la nivelul grupului
(JOL 372,20.10.2021,p. D.” "

39.

Articolul 2 Transpunere

(1) Statele membre asiguri intrarea In vigoare a
actelor cu putere de lege si a actelor administrative
necesare pentru a se conforma prezentei directive pana
la 29 septembrie 2025. Statele membre informeazd de
indati Comisia cu privire la aceasta,

Ca urmare a depasiril termenului pentru
transpunerea Directivei (UE) 790/2024 sia
observatiilor  Ministerului  Justitiei

referitoare

la intrarea In vigoare a

dispozitiilor cuoprinzind sanctiuni, este
necesard revizuirea corespunzatoare a art.

1L

Art, 1L - Prezenta lege intrd in vigoare 1a 3 zile de la data
publicérii in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, cu

exceptia prevederilor:

a) art. I pct.16-18, 26, 31 in ceea ce priveste completarea
art. 161 din Legea nr. 126/2018 cu alin. (2%), precum si
ale art. I pet. 36, care intrd In vigoare la 10 ianuarie 203&',/“\\

g_C}WANLq

LAY
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Nr. Sursa modificdrii/ argumentatie pentra Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege

crt. modificare

1 2 3 4

Intrucdt prin acelasi proiect de lege se | b} art. [ pet. 38 si 39, care intrd in vigoare in 10 zile de la
transpun si prevederile art. 12 din | data publicirii in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea
Directiva 2023/2864, cu termen de | L

aplicare 10 ianuarie 2030, este necesar ca

prevederile aferente ESAP sd intre in

vigoare la data mentionatd de directivi.

40. Atunci cind statele membre adoptd dispozitiile 49. La mentiunea de transpunere a normelor
rgspegtiye, acestea copt;in o trimitere la prezenta Uniunii Europene, dupi punctul 8 se introduc douna
directiva sau sunt insotite de 0 asemenea trimitere la noi puncte, punctele 9 si 10, cu urmitorul cuprins:
data publicirii lor oficiale. Statele membre stabilesc ’
modalitatea de efectuare a unei astfel de trimiteri, »10. Directiva (UE) 2024/790 a Parlamentului

European si a Consilivlui din 28 februarie 2024 de
modificare a Directivei 2014/65/UE privind pietele
instrumentelor financiare, publicati in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene (JOUE), seria L, din 8
martie 2024, prin care se modificd directiva
2014/65/UE.”

41, (2) Comisiei i sunt comunicate de citre statele
membre textele principalelor dispozitii de drept intern
pe care le adoptd In domeniul reglementat de prezenta
directiva.

T

Sectiunea II - Modificiiri §i completiri efectuate in vederea transpunerii art. 12 din Directiva (UE) 2023/2864

1| Articolul 12 | ;
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Modificarea Directivei 2014/65/UE

Autoritatea de Supraveghere Financiari

c3, atunci cand publicd orice informatie mentionati
la articolul 27 alineatele (3} si (6), la articolul 33
alineatul (3) literele (c), (d) si (f) si la articolul 46
alineatul (2) din prezenta directivd, firmele de
investitii, operatorii de piati sau emitentii transmit
concomitent informatiile respective organismului de
colectare relevant mentionat la alineatul (3) de la
prezentul articol pentru a fi puse la dispozitie in
punctul unic de acces european (ESAP) infiintat in
temeiul Regulamentului (UE) 2023/2859 al
Parlamentului European §i al Consiliului (*).

fost modificat prin Directiva
2024/790/UE, astfel ci alin. (3) nu mai
contine  dispozitii = referitoare la
publicarea de date, iar alin. {6) se abrogi.
Prin urmare, tindnd cont ci termenul de
transpunere si de aplicare a Directivel
2024/790/UE este 29.09.2025, iar ESAP
tebuie transpunsi pana la 10.01.2026, iar
raportarea previzuti de ESAP se aplici
din 10 ianuarie 2030, rezultd c& referinta
la art. 27 este fard obiect.

2. In Directiva 2014/65/UE se introduce urmitorul Art. I. - Legea nr. 126/2018 privind pietele
articol: de instrumente financiare, publicati fn Monitorul
Oficial al Romaéniei, Partea I, nr. 521 din 26 iunie
2018, cu modificarile si completirile ulterioare, se
modifici si se completeazii dupi cum urmeazi:
36. Dupi articolul 243 se introduce un nou capitel,
cap. II', cuprinzénd art. 243! -243*, cu urmitorul
cuprins:
3. Articolul 87a
4. Punerea la dispozitie a informatiilor in punctul Capitolul 11
unic de acces european Punerea la dispozitie a informatiilor in punctul unic
de acces european
5. (1) De la 10 ianuarie 2030, statele membre se asigurd | 1. Art. 27 din Directiva 2014/65/UE a | ,,Art. 243', - (1) Incepénd cu data de 10 ianuarie 2030,

atunci cand publicd orice informatie mentionatd la art.
108 alin. (2) Iit. ¢), d) ¢i ©) si la art, 136 alin. (3),
S.8.1F., operatorii de piatd sau emitenfii transmit
concomitent informatiile respective citre A.S.F. pentru
a fi puse la dispozitie in punctul unic de acces european,
denumit in continuare ESAP, infiintat in temeiul
Regulamentului (UE) 2023/2859.

17. La articolul 108, dupd alineatul (2) se introduce
un nou alineat, alineatul (2!), cu urmitorul cuprins:

?.O'IJ\/\N!,q .
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facilitarea  Indeplinirii
obligatiilor legale de citre entititile
vizate, apreciem utild introducerea de
prevederi  referitoare la  obligatia
transmiterii  informatiilor si  citre
organismul de colectare imediat dupd
articolele la care se face referire la
propunerea de art. 243!, respectiv dupi
art. 108 alin, (2) si dupd articolul 136 alin.

().

2. Pentru

i bl i o]
»(2%) Orice informatie mentionati la alin. (2) lit. c),
d) si f) se transmite si A.S.F. in conformitate cu
prevederile art. 243%.”

18. La articolul 136, dupa alineatul (3) se introduce
un nou alineat, alineatul (3%), cu urmétorul cuprins:
»(3") Informatiile mentionate la alin. (3) se transmit
A.S.F. in conformitate cu prevederile art. 2431,”

Statele membre se asigurd cd informatiile respectd
cerintele urmitoare:

(2) Informatiile mentionate la art. 108 alin. (2) lit. ¢), d)
si f) si la articolul 136 alin. (3) respectd urmitoarele
cerinte:

(a) sunt prezentate intr-un format care permite
extragerea de date, in sensul definitiei de la articolul
2 punctul 3 din Regulamentul (UE) 2023/2859, sau,
in cazul in care acest lucru este previzut de dreptul
Uniunii, ntr-un format prelucrabil automat, in
sensul definitiei de la articolul 2 punctul 4 din
regulamentul respectiv;

a) sunt prezentate Iintr-un format care permite
extragerea de date, in sensul definitiei previzute la art.
2 pet. 3 din Regulamentul (UE) 2023/2859, sau, In cazul
in care acest lucru este previzut de legislatia europeand,
intr-un format prelucrabil automat, in sensul definitiei
previazute la art. 2 pct. 4 din regulamentul respectiv;

(b) sunt insotite de fiecare dintre urmdtoarele
metadate:

b) sunt insotite de urmdtoarele metadate, in sensul
definitiei previzute la art. 2 pct. 7 din Regulamentul
{UE) 2023/2859:

(i) toate denumirile firmei de investifii, ale
operatorului de piatd sau ale emitentului la care se
referd informatiile;

(i) toate denumirile 8.S.LF., ale operatorului de piatd
sau ale emitentului la care se referd informatiile;

10.

(i) identificatorul entititii juridice al firmei de
investitii, al operatorului de piatd sau al emitentului,

(ii} identificatorul entititii juridice al S.S.LF., al

operatorului de piati sau al emitentului, astfel cum este/
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precizat In temeiul art. 7 alin. (4} lit. (b) din

Regulamentul (UE) 2023/2859;

11,

(iii} categoria de dimensiune a firmei de investitii, a
operatorului de piatd sau a emitentuiui, astfel cum
este precizati in temeiul articolului 7 alineatul (4)
litera (d) din regulamentu] respectiv;

(iii) categoria de dimensiune a S.S.L.F., a operatorului
de piatd sau a emitentului, astfel cum este precizati in
temeiul art. 7 alin (4) lit. (d) din Regulamentul (UE)
2023/2859;

12,

(iv) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate in
temeinl articolului 7 alineatul (4) litera (c) din
regulamentul respectiv;

{iv) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate in
temeiul art. 7 alin. (4) lit. (c) din Regulamentul {UE)
2023/2859;

13.

(v) o mentiune care si indice dacid informatiile
contin date cu caracter personal.

(v) o mentiune care si indice dacd informatiile contin
date cu caracter personal.

14.

(2) In sensul alineatului (1) litera (b) punctul (ii),
statele membre se asigurd cd firmele de investitii,
operatorii de piati §i emitentii obtin un identificator
al entitdtii juridice.

(3) In scopul transmiterii informatiilor previzute la
alin. (2) lit. b) pet. (3i), S.S.LF., operatorii de piati si
emitentii obtin un identificator al entititii juridice.

15.

(3) Pipd la 9 ianuarie 2030, In scopul punerii la
dispozitie in ESAP a informatiilor mentionate la
articolul 27 alineatele (3) si (6) si la articolul 33
alineatul (3) literele {c), (d) si (f) ale prezentei
directive, statele membre numesc cel putin un
organism de colectare, in sensul definitiei de la
articolul 2 punctul 2 din Regulamentul (UE)
2023/2859, si notifici ESMA 1n acest sens.

Intrucit A.S.F. va fi desemnati ca
organism de colectare, in sensul definitiei
de la articolul 2 punctul 2 din
Regulamentul (UE) 2023/2859, pentru
aceste informatii g1, tindnd cont cd A.S.F.
este autoritate competentd pentru MiFID,
prin prisma acestei calititi, in baza
directivei fiind considerati implicit ca
organism de colectare pentru o serie de
alte raportdri, apreciem oportund
mentionarea acestei calititi la art. 234 din
lege pentru toate raportirile pentru care
A.S.F. va avea aceasti calitate.

34. La articolul 234, dupid litera d) se
introduce o noui literi, lit. ) cu urmétorul cuprins:
»€) organismul de colectare in sensul definitiei
prevazute la art. 2 pct. 2 din Regulamentul (UE)
2023/2859 al Parlamentului European i al
Consiliului din 13 decembrie 2023 de infiintare a
unui punct unic de acces european care ofera acces
centralizat la informatiile puse la dispozitia
publicului relevante pentru serviciile financiare,
pentru pietele de capital si pentru durabilitate,
denumit fn continnare Regulamentul (UE)
2023/2859, pentru  colectarea  informatiilor
mentionate la art. 99 alin. (1), art. 106 alin. (3

ROMAN
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exclusiv pentru entititile aflate in aria sa de
competentd, art. 108 alin. (2) lit. c), d) si f), 1a art.136
alin. (3), art. 149 alin. (3), (6) si (7), art. 150, iar in
ceea ce priveste informatiile mentionate Ia art. 253
alin. (1) - (7), exclusiv pentru entititile aflate in aria
sa de competenti, in scopul punerii Ia dispozitie in
ESAP. Pianid la data de 9 ianuarie 2030, A.S.F.
informeazi ESMA cu privire Ia faptul ci este
organism de colectare.”

16.

In scopul punerii la dispozifie in ESAP a
informatiilor mentionate la articolul 46 alineatul (2)
din prezenta directivd, autoritatea competentd este
organism de colectare, Tn sensul definitiei de la
articolul 2 punctul 2 din Regulamentul (UE)
2023/2859.

Intrucdt A.SF. va fi organism de
colectare, in sensul definitiei de la
articolul 2 punctul 2 din Regulamentul
(UE) 2023/2859, pentru mai multe
raportiri, apreciem ca fiind oportuni
mentionarea acestei calititi la art. 234 din
lege pentru toate raportirile pentru care
A SF. vaavea aceasta califate.

34, La articolul 234, dupid litera d) se
introduce o noui literi, lit. ¢} cu urmitorul cuprins:

»€) organismul de colectare in sensul definitiei
previzute la art. 2 pet, 2 din Regulamentul (UE)
2023/2859 al Parlamentului European i al
Consiliului din 13 decembrie 2023 de infiintare a
unui punct unic de acces european care oferi acces
centralizat la infermatiile puse la dispozitia
publicului relevante pentru serviciile financiare,
pentru pietele de capital §i pentru durabilitate,
denumit 1n continuare Regulamentul (UE)
2023/2859, pentru  colectarea  informatiilor
mentionate la art. 99 alin. (1), art. 106 alin. (3),
exclusiv pentru entitifile aflate in aria sa de
competentd, art. 108 alin. (2) lit. c), d) si f), la art.136
alin. (3), art. 149 alin. (3), (6) si (7), art, 150, iar in
ceea ce priveste informatiile mentionate fa art. 25
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sa de competentii, in scopul punerii la dispozitie in
ESAP. Pani la data de 9 ianuarie 2030, A.S.F.
informeazi ESMA cu privire la faptul ci este
organism de colectare.”

17.

(4) De la 10 ianuarie 2030, statele membre se asigura
cé informatiile mentionate la articolul 32 alineatul
{2) primul paragraf, la articolul 52 alineatul (2) sila
articolul 71 alineatele (1) si (2) din prezenta
directivi sunt puse la dispozitie in ESAP. In acest
scop, autoritatea competentd este organism de
colectare, In sensul definitiei de la articolul 2 punctul
2 din Regulamentul (UE) 2023/2859.

1. Cu toate cd articolul 32 alineatul {2)
primul paragraf din MiFID, respectiv
articolul 52 alineatul (2) din directivi,
sunt transpuse prin art. 106 alin. (2) i (3),
respectiv prin art. 149 alin. (2} - (4) din
Legea nr. 126/2018, din perspectiva
publicirii in ESAP considerim relevante
doar prevederile art. 106 alin. (3),
respectiv art. 149 alin. (3) din lege, pu si
celelalte alineate anterior mentionate,

2. intrucdt A.SF. va fi organism de
colectare, in sensul definitiei de la
articolul 2 punctul 2 din Regulamentul
(UE). 2023/2859, peatru mai multe
raportdri, apreciem ca fiind oportund
mentionarea acestei calititi la art. 234 din
lege pentru toate raportirile pentru care
ASF. vaavea aceasti calitate.

3. Pentru facilitarea  indeplinirii
obligatiilor legale de citre entitétile
vizate, apreciem utild introducerea de
prevederi referitoare la  obligatia
transmiterii  informatiilor i cétre
organismul de colectare imediat dupd
articolele la care se face referire la

Art. 2432 — (1) Incepénd cu data de 10 ianuarie 2030,
A.8.F,, in calitate de organism de celectare, face
demersurile necesare pentru ca informatiile
previzute la art. 106 alin. (3}, art, 149 alin. (3), (6) si
{7), art. 150 si art. 253 alin. (1) — (7) in legiituri cu
entititile aflate in aria sa de competenti, si fie puse
la dispozitie in ESAP.

(2) Incepind cu data de 10 ianuarie 2030, BNR, in
calitate de organism de colectare, face demersurile
necesare pentru ca informatiile prevazute ka art. 106
alin, (3) si art. 253 alin. (1)-(7) si fie puse la
dispozitie in ESAP.

34. La articolul 234, dupid litera d) se
introduce o noud literd, lit. e) cu urmétorul cuprins:

»e) organismul de colectare in sensul definitiei
previzute la art. 2 pct. 2 din Regulamentul (UE)
2023/2859 al Parlamentului European gi al
Consiliulni din 13 decembrie 2023 de infiintare a
unui punct unic de acces european care oferi acces
centralizat la informatiile puse la dispozitia
publicului relevante pentru serviciile financiar

pentru pietele de capital §i pentru durabilitafé, ]

Pagina 26 din 40




3

Q
»
%

ROMANIA

Antoritatea de Supraveghere Financiara

stbrnAvﬁﬁﬂﬁﬁ

prpunerea de art. 243, respectiv dupd
art. 106 alin. (3) si dupi art. 149 alin. (3).

denumit 1in continuare Regulamentul (UE)
2023/2859, pentru  colectarea  informatiilor
mentionate Ia art. 99 alin. (1), art. 106 alin. (3),
exclusiv pentru entititile aflate in aria sa de
competenti, art. 108 alin. (2) lit. ¢), d) si f), la art.136
alin. (3), art. 149 alin. (3), (6) si (7), art. 150, iar in
ceea ce priveste informatiile mentionate la art. 253
alin. (1) — (7), exclusiv pentru entititile aflate in aria
sa de competentd, in scopul punerii la dispozitie in
ESAP. Péini la data de 9 ianuarie 2030, A.S.F.
informeazi ESMA cu privire Ia faptul ca este
organism de colectare.”

35. La articolul 234", dupi litera b) se introduce o
noud literd, lit. ¢) ca nrmatoral cuprins:

»¢) organismul de colectare in sensul definitiei
prevazute la art, 2 pet. 2 din Regulamentul (UE)
2023/2859 al Parlamentului European si al
Consiliului din 13 decembrie 2023 de infiintare a
unui punct unic de acces european care oferi acces
centralizat la informatiile puse la dispozitia
publicului relevante pentru serviciile financiare,
pentru pietele de capital si pentru durabilitate,
denumit in continuare Regulamentul (UE)
2023/2859, pentru  colectarea  informatiilor
mentionate la art. 106 alin. (3) si art. 253 alin. (1) -
(7), exclusiv pentru entititile aflate in aria sa de
competenti potrivit dispozitiilor art. 2 alin. (2) si (3),

in scopul punerii la dispozitie in ESAP. Pini la data |
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anuarie 2030, BNR informeazi ESMA ¢
privire la faptul ca este organism de colectare.”

e
de 9 i

16. La articolul 106, dupi alineatul (3} se introduce
un nou alineat, alineatul (3!), cu urmitorul cuprins:
»(3") Informatiile mentionate la alin. (3) se transmit
A.S.F. in conformitate cu prevederile art. 243%.”

26. Dupi articolul 150 se intreduce un nou articol,
art, 150%, cu urmitorul cuprins:

»Art. 1501, - Informatiile mentionate la art. 149 alin.
(3) si art. 150 se transmit A.S.F. in conformitate cu
prevederile art. 243%.”

18. Statele membre se asigurd cad informatiile respectd (3) Informatiile previzute la alin. (1) si (2) respectd
cerintele urmétoare: urméitoarele cerinte:

19. (a) sunt prezentate intr-un format care permite a) sunt prezentate fintr-un format care permite
extragerea de date, in sensul definitiei de la articolul extragerea de date, in sensul definitiei prevazute la art.
2 punctul 3 din Regulamentul (UE) 2023/2859; 2 pet. 3 din Regulamentul (UE) 2023/2859;

20. (b) sunt insotite de urmétoarele metadate: b) sunt insotite de urmitoarele metadate:

21. (i) toate denumirile firmei de investitii sau ale (i} toate denumirile S.S.LF. sau ale operatorului de
operatorului de piatd la care se referd informatiile,; piata la care se referd informatiile;

22, (i1) daci este cazul, identificatorul entitdtii juridice (ii) daca este disponibil, identificatorul entitdfii juridice

al firmei de investitii sau al operatorului de piatd,
astfel cum este precizat in temeiul articolului 7
alineatul (4) litera (b) din Regulamentul (UE)
2023/2859,

al S.S.LF. sau al operatorului de piatd, astfel cum este
previzut in baza prevederilor art. 7 alin. (4) lit. (b) din
Regulamentul (UE) 2023/2859;
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(iii) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate in
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(i) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate in

23,
temeiul articolului 7 alineatul (4) litera {c) din baza prevederilor art. 7 alin. (4) lit. (¢) din regulamentul
regulamentul respectiv; respectiv;

24. (iv) o mentiune care sd indice dacd informatiile (iv) o mentiune care s indice daci informatiile contin
contin date cu caracter personal. date cu caracter personal.

25, (5) De la 10 ianuarie 2030, informatiile mentionate | 1. Cu privire la referirea la art. 58 alin. (1) | Art. 243%. — (1) Incepéind cu data de 10 ianuarie 2030,

la articolul 5 alineatul (3), la articolul 18 alineatul
(10) a patra tezé si la articolul 58 alineatul (1) litera
(a) din prezenta directivd sunt puse la dispozitie in
ESAP. In acest scop, ESMA este organism de
colectare, in sensul definitiei de la articolul 2 punctul
2 din Regulamentul (UE) 2023/2859.

lit. a) din MiFID, mentiondm cé aceasta a
fost © modificatdi prin  Directiva
2024/790/UE, astfel cd informatiile de ia
lit. a) din noua formi sunt ugor diferite
fatd de forma actuald. Termenul de
transpunere si de aplicare a Directivei
2024/790/UE este 29.09.2025, al ESAP
10.01.2026, iar raportarea previzutd de
ESAP se aplicd din 10 ianuarie 2030.
Asgadar, publicarea in ESAP va viza
informatiile din noua formai a art. 58 alin.
(1) lit. a) din MiFID. Pentru transpunerea
Directivei 2024/790/UE, art. 161 va fi
modificat si completat, inclusiv prin
introducerea alin. (2%).

2. Pentru facilitarea  indeplinirii
obligatiilor legale de catre entitatile
vizate, apreciem utild introducerea de
prevederi  referitoare la  obligatia
transmiterii  informatiilor §i  cltre
organismul de colectare imediat dupi art.
161 alin. (1).

informatiile prevazute la art. 12 alin. (1) si (2), art.
70 alin. (4) si art. 161 alin. (1) lit. a) sunt puse la
dispozitie in ESAP.

(2) In scopul alin. (1), informatiile se transmit ESMA
in calitate de organism de colectare, In sensul
definitiei previzute la art. 2 pet. 2 din Regulamentul
(UE) 2023/2859.

31. La articolul 161, dupi alineatul (2) se introduc
dou#i noi alineate, alin. (2% si (2%), cu urmiitorul
cuprins:

»(2%) Informatiile mentionate Ia alin. (1) lit. a) se
transmit ESMA in conformitate cu prevederile art.
24337
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26. Informatiile respectd urmitoarele cerinte: (3) Informatiile prevdzute la alin. (1) respectd
urmétoarele cerintele:
27, (a) sunt prezentate intr-un format care permite a) sunt prezentate Iintr-un format care permite
extragerea de date, in sensul definitiei de la articolul extragerea de date, in sensul definitiei previzute la art.
2 punctul 3 din Regulamentul (UE) 2023/2859; 2 pet. 3 din Regulamentul (UE) 2023/2859;
28. {b) sunt Insotite de urméatoarcle metadate: b) sunt insotite de urmdtoarele metadate:
29. (i} toate denumirile firmei de investitii sau ale (i) toate denumirile S.S.LF. sau ale operatorului de
operatorului de piatd la care se refer informatiile; piati la care se referd informatiile;
30. (i) dacd este disponibil, identificatorul entititi (ii) dacd este disponibil, identificatorul entitatii juridice
juridice al firmei de investitii sau al operatorului de al 8.8.LF. sau al operatorului de piati, astfel cum este
piatii, astfel cum este precizat in temeiul articolului previzut in baza prevederilor art. 7 alin. (4) lit. (b) din
7 alineatul (4) litera (b) din Regulamentul (UE) Regulamentul (UE) 2023/2859;
2023/2859, .
31. (iii) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate in (iii) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate in
temeiul articolului 7 alineatul (4) litera (¢} din baza prevederilor art. 7 alin. (4) lit. (c) din regulamentul
regulamentul respectiv; respectiv;
32. (iv} o mentiune care si indice dacd informatiile (iv) o mentiune care sa indice dacad informatiile contin
contin date cu caracter personal. date cu caracter personal.
33, (6) De la 10 ianuarie 2030, statele membre se asigurd | Cu toate ci articolul 29 alineatul (3) din | Art. 243% — (1) Incepénd cu data de 10 ianuarie 2030,
cd informatiile mentionate la articolul 29 alineatul | MiFID este transpus prin art. 99 alin. (1) { A.S.F. face demersurile necesare pentru ca informatiile
(3) din prezenta directivd sunt puse la dispozitie in { — (3) din Legea nr. 126/2018, din | previzute la art. 99 alin. (1) s& fie puse la dispozitie in
ESAP. In acest scop, registrul public este organism | perspectiva  publicirit in  ESAP | ESAP.
de colectare, in sensul definitiei de la articolul 2 | considerdam relevante doar prevederile
punctul 2 din Regulamentul (UE) 2023/2859. art. 99 alin. (1) din lege, nu si celelalte
alineate anterior mentionate.
i 34. La articolul 234, dupid litera d) se
In ceea ce priveste dftsemnarea registrului introduce o noui literi, lit. e) cu urméitorul cuprins:
public ca organism de colectare, =
mentionim ci la nivel national registrul %-O"MNM *
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la care se face referire in MiFID este {inut
de A.S.F. Din acest considerent si
intrucdt Registrul A.SF. nu are
persoanlitate juridicd, apreciem cid tot
A.SF. ar trebui considerat organism de
colectare. Totodatd, intrucat A.S.F. va fi
organism de colectare, in sensul definitiei
de la articolul 2 punctul 2 din
Regulamentul (UE)} 2023/2859, pentru
mai multe raportiri, apreciem ca fiind
oportuni mentionarea acestei calititi la
art. 234 din lege pentru toate raportirile
pentru care A.S.F. va avea aceastd
calitate,

»€) organismul de calectar in sensul definitiei
prevazute Ia art. 2 pef. 2 din Regulamentul (UE)

2023/2859 al Parlamentului European i al
Consiliului din 13 decembrie 2023 de infiintare a
unui punct unic de acces european care oferd acces
centralizat la informatiile puse la dispozitia
publicului relevante pentru serviciile financiare,
pentru pietele de capital si pentru durabilitate,
denumit 1in continuare Regulamentul (UE)
2023/2859, pentru  colectarea  informatiilor
mentionate la art. 99 alin. (1), art. 106 alin. (3),
exclusiv pentru entititile aflate in aria sa de
competenti, art. 108 alin. (2} lit. ¢), d) 5i ), la art. 136
alin. (3), art. 149 alin. (3), (6) si (7), art. 150, iar in
ceea ce priveste informatiile mentionate la art, 253
alin. (1) — (7), exclusiv pentru entitiitile aflate in aria
sa de competentd, In scopul punerii la dispozitie in
ESAP. Pind la data de 9 ianuarie 2030, A.S.F.
informeazi ESMA cu privire la faptul cid este
organism de colectare.”

34, Statele membre se asigurd cd informatiile respectd (2) Ioformatiile prevdzute la alin. (1) respectd
cerintele urmatoare: urmitoarele cerinte:

35. (a) sunt prezentate intr-un format care permite a) sunt prezentate intr-un format care permite
extragerea de date, in sensul definitiei de la articolul extragerea de date, in sensul definitiei previzute la art.
2 punctul 3 din Regulamentul (UE) 2023/2859; 2 pct. 3 din Regulamentul (UE) 2023/2859;

36, (b) sunt insotite de urmitoarele metadate: b) sunt insotite de urmitoarele metadate:

37. (1) toate denumirile agentului delegat la care se (i) toate denumirile agentului delegat la care se refer:

referd informatiile;

i
RN

informatiile;

m\
*
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38.

. o e e
(i1) dacid este disponibil, identificatorul entitétii
juridice al agentului delegat, astfel cum este precizat
in temeiul articolului 7 alineatul (4) litera (b) din
Regulamentul (UE) 2023/2859;

.

Autoritatea de Supraveghere Financiari

(ii) daci este disponibil, identificatorul entititii juridice
al agentului delegat, astfel cum este previzut in baza
prevederilor art. 7 alin. (4) lit. (b} din Regulamentul
(UE) 2023/2859,

39.

(iii) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate In
temeiul articolului 7 alineatul (4) litera (c) din
regulamentul respectiv;

(iii) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate in
baza prevederilor art. 7 alin. (4} lit. (c) din regulamentul
respectiv;

40.

(iv) o mentiune care si indice dacd informatiile
contin date cu caracter personal.

(iv) o mentiune care sd indice daci informatiile contin
date cu caracter personal,

41,

(7) In scopul colectirii si gestionarii eficiente a
informatiilor transmise in conformitate cu alineatul
(1), ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice
de punere in aplicare pentru a preciza urmitoarele:

Nu necesiti transpunere.

42,

(a) orice alte metadate care trebuie si Insoteascd
informatiile;

Nu necesitéd transpunere.

43.

(b) modul de structurare a datelor la nivelul
informatiilor;

Nu necesitd transpunere,

44,

(c) pentru ce informatii este necesar un format
prelucrabil automat §i, in astfel de cazuri, ce format
prelucrabil automat trebuie utilizat.

Nu necesité transpunere.

45.

In sensul literei (c), ESMA evalueazi avantajele i
dezavantajele diferitelor formate prelucrabile
automat §i efectueaza teste adecvate in conditii reale
de utilizare in acest scop.

Nu necesitd transpunere.

46.

ESMA prezintd Comisiei proiectele respective de
standarde tehnice de punere in aplicare.

Nu necesité transpunere.,

47.

Se conferi Comisiei competenta de a adopta
standardele tehnice de punere In aplicare mentionate
la_primul paragraf de la prezentul alineat in

Nu necesitd transpunere.
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A Auteritatea de Supraveghere Financiara

i Lo

conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

48. (8) Daci este necesar, ESMA adopti orientéri pentru | Nu necesiti transpunere.
a se asigura cd metadatele transmise in conformitate
cu alipeatul (7) primul paragraf litera (a) sunt
corecte.

49, (*) Regulamentul (UE) 2023/2859 al Parlamentului
European si al Consiliului din 13 decembrie 2023 de
infiintare a unui punct unic de acces european care
oferd acces centralizat la informatiile puse la
dispozitia publicului relevante pentru serviciile
financiare, pentru pietele de capital §i pentru
durabilitate (JO 1L, 2023/2859, 20.12.2023, ELL
http://data. europa.ew/eli/reg/2023/285%0j).”

50. Articolul 17
Transpunere
51. (1) Statele membre adoptd si publicd, pand la 10 | Ca urmare a depdgirii termenului pentru | Art. II. - Prezenta lege intrd in vigoare la 3 zile de la

ianuarie 2026, actele cu putere de lege si actele | transpunerea Directivei (UE) 790/2024 si | data publicérii in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea
administrative necesare pentru a se conforma ja observatiillor Ministerului Justitiei | I, cu exceptia prevederilor:

prezentei directive. Statele membre comunicd de | referitoare la intrarea fin vigoare a |a) art. I pct.16-18, 26, 31 in ceea ce priveste
indatd Comisiei textul dispozitiilor respective. dispozitiilor cuprinzind sanctiuni, este | completarea art. 161 din Legea nr. 126/2018 cu alin.
necesari revizuirea corespunzitoare a art. | (2°), precum gi ale art. I pct. 36, care intrd in vigoare la
II, cu luarea in considerare a termenului | 10 ianuarie 2030;

pentru transpunerea art. 12 din Directiva | b) art. I pct. 38 si 39, care intréd in vigoare in 10 zile de
2023/2864. la data publicdrii iIn Monitorul Oficial al Romaéniei,
Partea I,

52. (2) Prin derogare de la alineatul (1) din prezentul m
articol, statele membre adopté si publicd pand la 10 %, AN

[ QIRECTIA GENERALS Y\
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administrative necesare pentru a se conforma
articolului 3. Statele membre comunicd de indatd
Comisiei textul dispozitiilor respective.

Autoritatea de Supraveghere Financiara

iulie 2025 aciel;:’ cu pﬁer; mden iégé §iﬂéctéle "

53,

Atunci cind statele membre adopti dispozitiile
respective, acestea contin o trimitere la prezenta
directivi sau sunt insotite de o astfel de trimitere la
data publicérii lor oficiale. Statele membre stabilesc
modalitatea de efectuare a acestei trimiteri.

40. La mentiunea de transpunere a normelor
Uniunii Europene, dupi punctul 8 se introduc doui
noi puncte, punctele 9 si 10, cu urmitorul cuprins:

»9. art. 12 din Directiva (UE) 2023/2864 a
Parlamentului European si a Consiliului din 13
decembrie 2023 de modificare a anumitor directive in
ceea ce priveste infiintarea §i functionarea punctului
unic de acces european, publicatd in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene (JOUE), seria L, din 20 decembrie
2023

54.

(3) Statele membre comunicd Comisiei textul
principalelor dispozitii de drept intern pe care le
adoptd in domeniul reglementat de prezenta
directiva.

55.

Articolul 18
Intrarea in vigoare

56.

Prezenta directiva intri in vigoare in a doudzecea zi
de la data publicirii in Jurnalu}l Oficial al Uniunii

Europene.

57.

Articolul 19
Destinatari
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commodity derivatives” previzut la art. 4 alin. (1)
pct. 50 din Directiva 2014/65/UE este incompletd.
Transpunerea acestui termen in legislatia nationald s-
a realizat prin preluarea traducerii oficiale In art. 3
alin. (1) pet. 36 din Legea nr. 126/2018.

Pentru areflecta corect in legislatia nationald termenul
~commodity derivatives” este necesard revizuirea
definitiei de la art. 3 alin. (1) pet. 36 din lege, in sensul
inlocuirii  termenului actual cu |, instrumente
financiare derivate pe mdrfuri”.

<<50. ‘commodity derivatives’ means comumodity
derivatives as defined in Article 2(1)(30) of
Regulation (EU) No 600/2014;>>

S »
3
"3;,.% Autoritatea de Supraveghere Financiari
OESUPMM .
r T 'h"‘w"?ﬁ:’r‘ ...... e T ,-:,: % B T T e & 7
ol L : 3“%@‘5‘4 ARl el e hw”“fﬁ%%% , 4 A*’ﬁw&m@‘%smb i e
38. Prezenta directivd se adreseazi statelor membre.
Nr. Sursa modificarii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F Propunere text proiect de lege
crt. modificare
1 2 3 4
Sectiunea III - Alte propuneri de completare a proiectuiui de lege
1. Art.I- Legeanr. 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare, publicatd in Monitorul Oficial al Roméniei,
Partea I, nr. 521 din 26 iunie 2018, cu modificirile i
completirile ulterioare, se modificd 1 se completeazi
dupd cum urmeazi:
2. Traducerea oficiald in limba roméni a termenulul 1. La articelul 3 alineatul (1), punctul 36 se

modifica si va avea urmitorul cuprins:

w30instrumente financiare derivate pe marfuri -
instrumente financiare derivate astfel cum sunt definite la
art. 2 alin. (1) pect. 30 din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014;”

™,

1

f T GEHERALA \\
T Rgein
prapnCIARE }
3 m-r:.m;mowﬂ-ﬁg.f
Pagina 35 din 40 G, <
SRy pRY



g 3
=]
%"2;, Autoritatea de Supraveghere Financiari
o”'sUlﬂuvs‘?kﬁey
Nr. Sursa modificirii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F Propunere text proiect de lege
crt. maodificare
1 2 3 4
<<50, ,instrumente financiare derivate” inseamni
instrumente financiare derivate astfel cum sunt
definite la articolul 2 alineatul (1) punctul 30 din
Regulamentul (UE) or. 600/2014;>>
3 Directiva 2014/65/UE nu contine o definitie pentru 3. La articolul 3 alineatul (1), punctul 50, litera
optiunile b{nare. ) a) se modifici si va avea urmitorul cuprins:
Art. 40 alin. (1) din Regulamentul 2014/600/UE wa)plata este limitats la:

permite ESMA si interzici sau si restrdngd temporar
in Uniune comercializarea, distributia sau vinzarea
apumitor instrumente financiare sau a unor
instrumente financiare cu anumite caracteristici
specificate.

Avind In vedere riscurile asociate optiunilor binare,
instrumente financiare complexe, pentru investitorii
de retail, ESMA a emis in perioada 2018-2019 patru
decizii succesive (795/2018, 1466/2018, 2064/2018 si
599/.201.9) phn care a mferzm . cqx_nercxahza_rca, 4, La articolul 3 alineatul (1), punctul 50, dupia
distributia sau vinzarea cétre clientii de retail a . . o .
optiunilor binare. Aceste instrumente financiare au lxtera: a) se m.tr oduce o noud literd, lit. a’), cu
fost definite prin deciziile mentionate. Tinind cont de urmitorul cuprins:

faptul «ca majoritatea  autoritdfilor nationale »2') plata se efectueazd numai la lichidare san la
competente au luat misuri nationale permanente de scadentd;”

interventie asupra produsului in ceea ce priveste
optiunile binare cel putin la fel de stricte ca mésura
ESMA, ESMA nu a refnnoit interdiciia sa temporari,

(1) o suma fix3 determinati In prealabil sau egald cu zero,
dacd activul suport al instrumentului financiar derivat
intrunegte una san mai multe conditii determinate in
prealabil; si

(i1) o suma fix# determinatd in prealabil sau egali cu zero,
daci activul suport al instrumentului financiar derivat nu
intruneste una sau mai multe conditii determinate in
prealabil.”

14. La articolul 104, dupi alineatul (I} se

fn Roménia, interdictia este previzutd la art. 104 alin. introduce un nou alineat, alin. (1%), cu urmitorul
(1) din Legea nr. 126/2018, iar definitia optiunilor cuprins: /m\
binare la art. 3 alin. (1) pet. 50 din lege. ,»(1") Dispozitiile alin. (1) nu se aplici in cazul: ﬂm\‘
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Nr. Sursa modificirii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F Propunere text proiect de lege
ert. meodificare
1 2 3 4

Intrucat definitia de la art. 3 alin. (1) pet. 50 nu
cuprinde toate elementele din Decizia ESMA nr.
509/2019, apreciem utild revizuirea definitiei din lege.

Mentiondm cid ESMA defineste optiunea binari astfel:
o{-..), indiferent dacd este tranzactionatd intr-un loc
de tranzactionare, o optiune binard este un instrument
financiar derivat care intrunegte urmdtoarele
condifii:

(a) trebuie sd fie decontatd in numerar sau poate fi
decontatd in numerar la alegerea uneia dintre pdrfi,
alta decdt din cauza neindeplinirii obligatiilor de
platd sau a altui eveniment de reziliere;

(b) prevede plata numai la lichidare sau la scadentd,
(¢) plata acesteia este limitatd la:

(i) o sumd fixd determinatd in prealabil sau egald cu
zero, dacd activul suport al instrumentului financiar
derivat intruneste una sau mai multe conditii
determinate in prealabil; si

(ii) o sumd fixd determinatd in prealabil sau egald cu
zero, dacd activul suport al instrumentului financiar
derivat nu intruneste una sau mai multe conditii
determinate in prealabil.”

De asemenea, Intrucit Decizia ESMA nr. 509/2019
contine $i exceptii de la interdictia privind optiunile
binare, acestea vor fi preluate in cuprinsul la art. 104
din Legea nr. 126/2018 prin introducerea unui nou
alineat (alin. (1))

a) optiunii binare pentru care suma mai micé dintre cele
doud sume fixe determinate in prealabil este cel putin
egald cu plata totald efectuatd de clientul de retail pentru
optiunea binar, incluzind comisioanele, comisioanele
de tranzactionare si celelalte costuri aferente;

b) optiunii binare care intruneste urmétoarele conditii:
(i) termenul de la emisiune la scadentd este de cel putin
90 de zile calendaristice;

(i1) este pus la dispozitia publicului un prospect elaborat
st aprobat In conformitate cu Regulamentul (UE)
2017/1129 al Parlamentului Furopean si al Consilinjui
din 14 junie 2017 privind prospectul care trebuie publicat
in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al
admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd
reglementata, si de abrogare a Directivei 2003/71/CE; si
(iii) optiunea binard nu expune furnizorul la riscul de
piatd pe toatd durata termenului optiunii binare, iar
furnizorul sau oricare dintre entititile din grupul acestuia
nu Inregistreazi alte profituri sau pierderi din optiunea
binard in afard de comisioanele declarate anterior,
comisioanele de tranzactionare sau celelalte costuri
aferente.”
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Nr. Sursa modificirii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F Propunere text proiect de lege

ert. modificare

1 2 "3 4

4, In data de 26.03.2025, Comisia Europeand a transmis 6. La articolul 5, alineatele (1) si (2) se modifica si vor
prin intermediul platformei EU Pilot o solicitare de avea urmitorul cuprins:
informatii privind posibila incompatibilitate a »Art. 5 (1) Dispozitiile art.2, art.6 alin.(4), art.10-12, 14,
legislatiei interne cu Directiva 2014/65/UE privind 15, 18, art.2] alin.(1), art. 25, 48, 49-36, 60, 61, art.62
pietele instrumentelor financiare (MiFID II) si cu alin.(3) si (4), art.63-65, 67-74, art.76 alin.(1}, art.77-103,
Directiva delegatd (UE) 2017/593 de completare a art.105-109, art.110 alin. (8) 51 (9), art.111-113, 115,118,
Directivei 2014/65/UE - dosarul EUP(2025)10883. art.118-121, art.236 alin.(1) - (4), art.238, 243, 243! cu
Ca urmare a celor semnalate, s-a constatat necesitatea exceptia informatiilor mentionate la art. 136 alin. (3),
completarii referintelor de la art. 5 alin. (1) si (2) din precum si dispozitiile art. 244, art-252-254 art. 252-
Legea nr. 126/2018 cu includerea in enumerare si a art. 255, 257, 259, art.261-263, 270 si 271 se aplicd si
255. Prin urmare este necesard modificarea acestor institutiilor de credit autorizate in temeiul Ordonantei de
alineate conform coloanei aldturate. urgentd a Guvernudui nr.99/2006 privind institutiile de

credit si adecvarea capitalului, aprobata cu modificéri si

Suplimentar, B.N.R. a propus completarea art. 5 alin. completdri prin Legea nr.227/2007, cu modificérile si
(1) din Legea nr. 126/2018 referitor la articolele completdrile ulterioare, in cazul in care acestea
aplicabile institutiilor de credit justificind c& ,, Aceastd furnizeazd unul sau mai multe servicii de investifii si/sau
completare are in vedere exclusiv transpunereq desfligoard una sau mai multe activitdti de investifii.

B . . (2)Dispozitiile art. 2, art. 21 alin. (1), art. 25, 48, 50, 51,
completd a prevederilor art. 87a alin, (1) MIFID II 54, art. 78-90, art. 95-103, art. 236 alin. (1)-(3), ast-252-
introdus de Directiva ESAP, astfel incdt institutiile de 254 art. 252-255, art. 261-263 se aplicd, de asemenea,
credit sd aibd o imagine clard gi unitard a obligatiilor S.S8.IF. si institutiilor de credit autorizate in temeiunl
ce le revin, fird a aduce modificdri competentelor Ordonantei de urgenti a Guvernului nr. 99/2006,
BNR, astfel cum rezultd din art. 2 alin. (2) §i (3).” aprobatd cu modificari §i completdri prin Legea nr.

227/2007, cu modificarile §i completirile ulterioare, in
cazul in care vand clientilor depozite structurate sau le
furnizeazd consultantd de investitii cu privire la acestea.”
5. Art. 149 alin. (2) — (7) reprezinti transpunerea la nivel 25. La articolul 149, alineatele (6) si (7) se modifica si

national a prevederilor art, 52 alin. (2) paragrafele (1)
—{5) din Directiva 2014/65/UE.

vor avea urmitorul cuprins: /
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

Nr. Sursa modificarii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F Propunere text proiect de lege

crt. modificare

1 2 3 4
In contextul elabordrii prevederilor pentru »(0)A.S.F. face publici de indatd si comunicd ESMA gi
transpunerea art. 87a alin. (4) paragraful 1 din MiFID autorititilor competente ale celorlalte state membre
unde se face referire la art. 52 alin. (2) din aceeasi decizia mentionati la alin. (34).
directiva, au fost reanalizate prevederile art. 149 din (NPrevederile alin. (4) si (5) se aplicd In mod
Legea nr. 126/2018, constatindu-se necesitatea corespunzitor si in cazul in care A S.F. este notificatd de
revizurii alin. {(6) §i (7) conform coloanei aliturate. o auteritate competentd din alt stat membru in legéturd cu
Astfel considerdm ci decizia la care se face referire la suspendarea sau retragerea de la tranzactionare a unui
art. 52 alin. (2) paragraful 4 din directivi este decizia instrument financiar.”
mentionatd la paragraful 3 din acelagi alineat,
paragraful 3 fiind transpus prin art. 149 alin. (5) din
lege, nu prin alin. (3) asa cum apare la acest moment.
De asemenea, considerim cd alin. (7) al art. 149 din
lege trebuie completat cu trimitere si la alin. (5).

6. In cursul procesului legislativ de adoptare a Legii nr. 37. La articolul 253, dupi alineatul (7} se introduce un

126/2018 la nivelul Camerei Deputatilor au fost
formulate amendamente fatd de forma aprobatd de
Senatul Roméniei, Astfel, teza a doua a art. 253 alin,
(8) a fost modificatd, conform adresei A.S.F. nr. VPI-
4096/03.05.2018 (rindul 18 din tabelul transmis
Camerei Deputatilor prin aceasti adres). In contextul
preludrii amendamentelor la Camera Deputatilor, la
redactarea textului final al acestui alineat a fost omisé
prima tezi a alineatuiui (8).

Asadar, pentru a asigura transpunerea completi a
primului paragraf al art. 71 alin. (3) din Directiva
2014/65/UE este necesard completarea art. 253 din
Legea nr. 126/2018 cu teza omisi.

nou alineat, alin. (71), cu urmitorul cuprins:

(7"} A.S.F, se asiguri cii orice informatie publicati in
temeiul prezentului articol este mentinutd pe site-ul
sau de internet pentrn o perioadi de cel putin 5 ani de

Ia publicare.”

@W
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Nr. Sursa modificarii/ argumentatie pentru Observatii A.S.F Propunere text proiect de lege
crt. modificare
1 2 3 4

Redidm mai jos primul paragraf al art. 71 alin. (3) din
Directiva 2014/65/UE:

+(3) Autorititile competente se asigurd cd orice
informatie publicatd in temeiul prezentului articol este
mentinutd pe site-ul lor oficial de internet pentru o
perioadd de cel putin cinci ani de la publicare. Datele
cu caracter personal continute in publicare se
péstreazi pe site-ul oficial de internet al autorititii
competente numai pe pericada necesard, in
conformitate cu normele aplicabile privind protectia
datelor.”
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Sectorul Instrumentelor §i Envestitiilor Financiare

1. La articoluf 1, alineatul (7) se elimina.

6. La articolul 5 alineatele (5)-(7) se abrogi.

Directia Generali
Tabel privind proiectul de lege pentru modificarea §i completarea Legii nr. 126/2018
in vederea transpunerii Directivei (UE) 2024/790
Nr. Directiva (UE) 2024/790 Proiect de lege privind modificarea si completarea Legii Observatii
crt. nr. 126/2018
1. | Articolul 1 Modificiri ale Directivei 2014/65/17E Art. I - Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente
Directiva 2014/65/UE se modificd dupd cum urmeaza: financiare, publicatd Tn Monitorul Oficial al Romaéniei,
Partea I, nr. 521 din 26 iunie 2018, cu modificirile si
compietdrile ulterioare, se modifica si se completeazi dupa
cum urmeazi:
2.

Pagina 1 din 2




Sectorul Instrumentelor §i Investifiilor Financiare

Direcgia Generali

Nr. Dlrectxva (UE) 2024/790 S Pronect de lege prwmd modificarea $1 completarea Leglz o Observatii

ert. & : ‘nr.126/2018 e

3. 2. La articolul 2 almeatul (1) Titera (d), punctul (u) se 7 La art:celul 6 aimeatu! 1 litera d), punctul 2 se
inlocuieste cu urmatorul text: modificd si va avea urmitorul cuprins:

4. | ,(ii) sunt participanti sau membri ai unei piete reglementate sau | ,,2.sunt part:c;panu sau membri ai unei piete reglementate
ai unui MTF, cu exceptia entitétilor nefinanciare care executs, | sau ai unui SMT sau-eau-acees-eleetronic-direct-launloede
intr-un loc de tranzactionare, tranzactii in scopul gestiunii | tranzactionare, cu excepiia entitifilor nefinanciare care
lichiditatilor sau tranzactii care pot fi apreciate in mod obiectiv | executd, intr-un loc de tranzactionare, tranzactii in scopul
ca reducénd riscurile direct legate de activitatea comerciald sau | gestinnii lichidititilor sau tranzactii care pot fi misurate In
de activitatea de finantare a trezoreriei a acestor entitati | mod obiectiv ca reducdnd riscurile direct legate de
nefinanciare sau a grupuritor lor.” activitatea comerciald sau de activitatea de finanfare a

trezoreriei a acestor entitdfi nefinanciare sau a grupurilor
I.Ol';”

5. 3. La articolul 4, alineatul (1) se modifich dupd cum urmeazi:

6. | (a) punctul 19 se inlocuieste cu urmétorul text: 5. La articolul 3 alineatul (1), puictul 67 se modifici si va

avea urmitorul cuprins:

7. »19. «sistem muitilateral» inseamni un sistem multilaterai | ,,67. szsrem multilateral - ofice—sistem—sau—mecanism—in
astfel cum este definit la articolul 2 alineatul (1) punctul 11 din | eadrul—eéruis eractiona—multiple—interese—de
Regulamentul (UE) nr, 600/2014,”; franzactionare—ale—terte AFt—Brivind—cumphirarea—gt

véanzarea-de-instrumente-finaneciare un sistem multilateral
astfel cum este definit la art. 2 alin, (1) pet. 11 din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014;”

3. (b) punctul 20 se Inlocuieste cu urmitorul text: 2, La articolul 3 alineatul (1), punctul 47 se modifici 5iva

avea urmitorul cuprins:

9. |.,20. «operator independent» inseamni o firma de investitii | ,,47. operator independent - firma de investitii care, in mod

care, in mod organizat, frecvent si sistematic, efectueazi
tranzactii pe cont propriu cu instrumente de capitaluri proprii
prin executarea ordinelor clientilor in afara unei pieje
reglementate, a unui MTF sau a unui OTF, fird a administra un
sistem multilateral, sau care alege statutul de operator
independent.”

organizat, frecvent; §i sistematic—gi-substantial, efectueaza
tranzactii pe cont propriu cu instrumente de capitaluri
proprii prin in executarea ordinelor clientilor in afara unei
piete reglementate, a unui sistem multilateral de
tranzactionare sau a unui sistem organizat de tranzactionare,

fard a _administra un sistem multilateral, sau care alege




Sectorul Instrumentelor si lnvestitiilor Financiare

Directia Generala

Nr. Directiva (UE) 2024/790 Proiect de lege privind modificarea §i completarea Legii Observatii
crt. ar. 126/2018
statutul de operator independent; caracterulfrecvent—si
10. | 4. Articolu] 27 se modificd dupd cum urmeaza:
11. | (a) alineatul (2) se elimina,
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12. | (b) alineatul 3 se inlocuieste cu urmitorul text: 9. La articolul 92, alineatul (1) se modifici si va avea
i urmiétorul cuprins*
13. | 4(3) In cazul instrumentelor financiare care fac obiectul | ,,(1)Eieea : i : i
obligatiilor de tranzactionare previzute la articolele 23 i 28 din peﬂtf&-msmgmeme}e in urma executirii unei tranzacgn in
R;gulafnemu} (UE) nr. 6:;0{"_ 2014, trstateleﬂngembre Elmpur} numele unui client cu instrumente financiare care fac
obhigafla ca, in urma exeoutarii unet anzacfil in numele unut | .o 0)) obligatiei de tranzactionare previzute la art. 23 si
client, firma de investitii si informeze clientul cu privire la
locul n care a fost executat ordinul.” ; art. 28 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 fespesav
tranzactilor inloeulrespectiv, S.S.LF. informeazi clientul
cu privire la locul in care a fost executat ordinul.”
10. La articolut 92, alineatele (2) si (3} se abrogi.
14, | (c) alineatul (6) se elimind;
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executare—din—punetul—de—vedere—al—velumelor—de
. 3 i lo—clientilor_
1 i Josst { ing i —orivind
u srit-obtintite.

15. | (d) alineatul (7) se inlocuieste cu urmatorul text: 12. La articoiul 94, alineatul (3) se modifici si va avea

urmatorul cuprins:

16. | ,(7) Statele membre impun firmelor de investitii care executd | Art. 94 (2)S.S.1F. care executi ordine ale clientilor | Alin. (7) al art. 27 din
ordine ale clientilor s& monitorizeze eficacitatea dispozitiilor | monitorizeazi eficacitatea dispoziiilor proprii in materie de | directivd a fost transpus in
lor in n'rlaterie de e;ecutgre a ordinelor §i a po]iticii' lor invacest executare a ordinelor si a politicii sale in acest domeniu Legea or. 126/2018 prin art.
domeniu, pen?ru a identifica lacupe!e si a le remedia, daci este pentru a identifica lacunele si a le remedia, dacé este cazul. 94 _alm: ‘ (2)—({1). Intrucit
cazul. In special, statele membre impun unor astfel de firme de R . . modificirile alin. (7) mu
investitii obligatia de a analiza in mod regulat dac3 locurile de ()SS.LF. are obligatia de a examinaeazi in mod regulat afecteazi  in  totalitate
executare prevazute de politica lor de executare a ordinelor | dacd locurile de executare previzute de politica de executare franspunerea  actuald a
permit obtinerea celui mai bun rezultat posibil pentru client sau | @ ordinelor permit obtinerea celui mai bun rezultat posibil | alineatului, propunem doar
dacd trebuie sd opereze modificdri ale dispozitiilor lor in | pentru client sau dacd trebuie si opereze modificari ale | modificarea alin. (3), nu sia
materie de executare, Statele membre impun firmelor de dispozitiilor proprii in materie de executare;—ludnd—in | 8lin. (2) i (4) ale art. 94 din
investitii s& semnaleze clientilor cu care intrefin relafii 12 | .onoidarare nrintre-altelo—informatile-publicate in tarmeaiul | 18ES.
momentul respectiv orice modificare importanta a dispozitiilor | . ysi ’] 02 ol 5,15 3
li(:nl_lr;;?:tf?e de executare & ordinelor sau a politicii lor in acest (4)S.S.LF, semnaleazi persoanelor care detin calitatea de

client la momentul respectiv orice modificare importantii a
dispozitiilor sale In materie de executare a ordinelor sau a
politicii proprii in acest domeniu.

17. | (e) alineatul (10) se inlocuieste cu urmétorul text: Nu necesiti transpunere.

»(10) ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de
reglementare pentru a specifica criteriile care trebuie luate in
considerare la stabilirea politicii de executare a ordinelor si la
evaluarea eficacititii acesteia, in conformitate cu alineatele (5)
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si (7), tindnd seama de faptul dacd ordinele sunt executate in
numele clientilor cu aménuntul sau al clientilor profesionigti.
Printre respectivele criterii se afld cel pufin urmétoarele;

(a) factorii care determind alegerea locurilor de executare
incluse in politica de executare a ordinelor; _

(b) frecventa evaludrii si a actualizirii politicii de executare a
ordinelor;

(c) modul in care se identificAi categoriile de instrumente
financiare mentionate la alineatul (5).

ESMA inainteazid Comisiei respectivele proiecte de standarde
tehnice de reglementare pina la 29 decembrie 2024.

Comisiet i este delegatd competenta de a completa prezenta
directivd prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-
14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”

18.

5. La articolul 31 alineatul (1), se adauga urmatorul paragraf’

»otatele membre impun firmelor de investitii si operatorilor de
piatd care exploateazd un MTF sau un OTF si dispund de
mecanisme prin care sd se asigure ci indeplinesc standardele
de calitate a datelor in temeiul articolului 22b din Regulamentui
(UE) nr. 600/2014.”

14. La articolul 105, dupi alineatul (2) se introduce un
nou alineat, alin. (2"), cu urmiitorul cuprins:

»(2") S.S.LF. si operatorii de piati care administreazi un
SMT sau un SOT dispun de mecanisme prin care si se
asigure cii indeplinesc standardele de calitate a datelor in
temeiul art. 22b din Regulamentul (UE) nr. 600/2014.”

19.

6. La articojul 47 alineatul (1) se adaugi urmatoarele litere:

() si dispund de mecanisme prin care si se asigure cd
indeplineste standardele de calitate a datelor prevazute la
articolul 22b din Regulamentul (UE) nr. 600/2014;

18. La articolul 137 alineatul (1), dupa litera f) se
introduc doui noi litere, lit. ) si ), cu urmitorul
cuprins:

»{?) dispune de mecanisme prin care si se asigure ci
indeplineste standardele de calitate a datelor previzute
Ia art. 22b din Regulamentul (UE) nr. 600/2014;

QOiA N,
/\‘?
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(h) s aibi cel putin trei membri sau utilizatori activi in mod | f*) are cel putin trei membri sau utilizatori activi in mod
real, fiecare dintre acestia avind posibilitatea de a interactiona | real, fiecare dintre acestia avind posibilitatea de a
cu toti ceilalti in ceea ce priveste formarea preturilor.” interactiona cu toti ceilalti in ceea ce privegte formarea
preturilor.”
20. | 7. Articolul 48 se modificd dupa cum urmeazi: 19. La articolul 138, alineatul (6) se modifici si va avea

(a) alineatu] (5) se modificd dupd cum urmeazi:

(i) primul paragraf se inlocuieste cu urmétorul text:

»Statele membre impun pietelor reglementate si fie in masurd
sé intrerupid sau si restrictioneze temporar tranzactionarea in
situatii de urgentd sau in situatiile in care existi o evolutie
semnificativd a preturilor la un instrument financiar pe piata
respectivd sau pe o piatd conexi in decursul unei perioade
scurte de timp si, In cazuri exceptionale, sa fie in miasuri si
anuleze, si varieze sau sd corecteze orice tranzactie. Statele
membre impun pietelor reglementate si asigure cd parametrii
pentru intreruperea sau restrictionarea tranzacfiondrii sunt
calibrati intr-un mod adecvat, care ia in considerare lichiditatea
diferitelor categorii si subcategorii de active, caracterul
modelului de piatd si tipurile de utilizatori, si sunt suficienti
pentru a evita intreruperile semnificative ale bunei
tranzactiondri.”;

urmdatorul cuprins:

»(6)Operatorul de piatd poate intrerupe sau restrictiona
temporar tranzactionarea in situatii de urgenti sau in
situatiile in care daeli existd o evolutie semnificativi a
preturilor unui instrument financiar pe piata respectiva sau
pe o piatd conexd in decursul unei perioade scurte si, in

- cazuri exceptionale, poate anula, modifica sau corecta orice

tranzactie.”

20. La articolul 139, alineatul (1) se modifica si va avea
urmitorul cuprins:

»(1) Operatorul de piat al unei piete reglementate se asigura
cé parametrii operatiunilor de intrerupere sau restrictionare
a tranzactiondrii previizute la art. 138 alin.(6) sunt calibrati
intr-un mod adecvat, astfel incit iau In considerare
lichiditatea diferitelor categorii si subcategorii de active,
modelul de piata si tipurile de utilizatori si sunt suficienti
pentru a evita intreruperile semnificative ale continuitafii
activitatii de tranzactionare.”

T,
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21

(i) se adaugs urmétoarele paragrafe:

»otatele membre impun pietelor reglementate obligatia si
publice pe site-urile lor de internet informatii cu privire la
imprejurdrile care conduc la intreruperea sau limitarea
tranzactiondrii si la principiile pe baza carora se stabilesc
principalii parametri tehnici utilizati in acest scop.

Statele membre se asigurd cd, in cazul in care o piatd
reglementatd. nu fInfrerupe sau nu  restrictioneazi
tranzactionarea astfel cum se mentioneaza la primul paragraf,
in pofida unei variatii semnificative a preturilor care afecteazi
un instrument financiar sau instrumentele financiare conexe si
care creeazd conditii de tranzactionare de naturd sa perturbe
stabilitatea unei sau mai multor piete, autorititile competente
sunt in misurd s ia mésurile corespunzitoare pentru a restabili
functionarea normald a pieelor, inclusiv recurgind la
competentele de supraveghere mentionate la articolul 69
alineatul (2) literele (m)-(p).”;

21. La articolul 140, dupi alineatul (1) se introdue doui
noi alineate, alin. (1%) si (1%), cu urmétorul cuprins:

»(1") Operatorul de piati al unei piefe reglementate
publicd pe site-ul siu de internet informatii cu privire la
imprejurérile care conduc la intreruperea sau limitarea
tranzactionirii si la principiile pe baza céirora se stabilesc
principalii parametri tehnici utilizati in acest scop.

(1% In cazul in care operatorul de piatd al unei piefe
reglementate nu intrerupe sau nu restrictioneazi
tranzactionarea astfel cum se mentioneazi la art. 138
alin. (6) si art. 139 alin. (1), in pofida unei evolutii
semnificative a preturilor care afecteazi un instrument
financiar sau instrumentele financiare conexe §i care
creeaza conditii de tranzactionare de naturi si perturbe
stabilitatea unei san mai multor piete, A.S.F. este in
misuri si ia misurile corespunzitoare pentru a restabili
functionarea normald a pietelor, inclusiv recurgind la
competentele de supraveghere mentionate la articolul
236 alin. (3) lit. m) - p).”

22

{b) alineatul (12) se modifici dupl cum urmeazi:
(i) la primul paragraf se adaugd urmdtoarele litere:

»{h) principiile pe care pietele reglementate trebuie si le ia in
considerare atunci cénd 1isi stabilesc mecanismele de
intrerupere sau de restrictionare a tranzactiondrii In
conformitate cu alineatul (5), tindnd seama de lichiditatea
diferitelor clase si subclase de active, de natura modelului de

Nu necesitd transpunere,
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piatd si de tipurile de utilizatori si fird a aduce atingere puterii
discretionare a pietelor reglementate in ceea ce priveste
stabilirea acestor mecanisme;

(@) informatiile pe care pietele reglementate trebuie si le
publice, inclusiv parametrii pentru Intreruperea tranzactionirii
pe care pietele reglementate trebuie si 1i raporteze autoritatilor
competente, in temeiul alineatului (5).”;

23.

(ii) al doilea si al treilea paragraf se inlocuiesc cu urmitorul
text:

»ESMA inainteazi Comisiei respectivele proiecte de standarde
tehnice de reglementare pénd la 29 martie 2025.

Comisiei ii este delegatd competenta de a completa prezenta
directivd prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-
14 din Regulamentu! (UE) nr. 1095/2010.”;

Nu necesita transpunere.

24.

{c) alineatul (13) se elimini.

Nu necesité transpunere.

25.

8. La articolul 49 alineatul (2), se adaugd urmatorul paragraf:

~Pentru actiunile cu un numir international de identificare a
valorilor mobiliare (ISIN) eliberat 1n afara Spatiuiui Economic
European (SEE) sau pentru actiunile cu un ISIN din cadrul SEE
care sunt tranzactionate intr-un loc de tranzactionare dintr-o
tard tertd in moneda localad sau intr-o monedi din afara SEE,
astfel cumn se mentioneaza la articolul 23 alineatul (1) litera (a)
din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, pentru care locu! de
tranzactionare care este piata cea mai relevanti din punctul de

22. La articolul 145, dup# alineatul (2) se introduce un
nou alineat, alin. (3), cu urmitorul cuprins:

»(3) Pentru actiunile ca un numir international de
identificare a valorilor mobiliare, denumit in continuare
ISIN, eliberat in afara Spatiului Economic European,
denumit in continuare SEE, sau pentrn actiunile cu un
ISIN din cadrul SEE care sunt tranzactionate intr-un loc
de tranzactionare dintr-o tari tertd in moneda locali sau
intr-o monedi din afara SEE, astfel cum se mentioneazi
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vedere al lichidititii se afli fintr-o tard terts, pietele | la art. 23 alin. (1) lit. (a) din Regulamentul (UE) nr.
reglementate pot prevedea acelasi pas de cotare care se aplici | 600/2014, pentru care locul de franzactionare care este
locului de tranzactionare respectiv.” piata cea mai relevanti din punctul de vedere al
lichiditétii se afld intr-o tard tertd, piata reglementati
poate prevedea acelasi pas de cotare care se aplici locului
de tranzactionare respectiv.”
26. | 9. Articolul 50 se elimina. 23. Articolul 146 se abroga.
27. | 10. Articolul 57 se modifica dupa cum urmeazi: 26. Titlul Capitolului I al Titlului IV se modificad dupi

(a) titlul se Inlocuieste cu urmitorul text:

»Limitele pozitiilor in cazul instrumentelor financiare derivate
pe miérfuri si mecanismeie de control al administririi pozitiilor
in cazul instrumentelor financiare derivate pe marfuri gi al
instrumentelor financiare derivate pe certificate de emisii ”;

(b) la alineatul (8), primul paragraf se modifici dupa cum
urmeaza.

CUm Urmeaza:
»CAPITOLUL |

Limitele pozitiilor in cazul instrumentelor financiare
derivate pe mirfuri si mecanismele de control al
administrarii pozitiilor in cazul instrumentelor financiare
derivate pe mérfuri si al instrumentelor financiare
derivate pe certificate de emisii”

27. La articolul 1589, alineatul (1) se modifici si va avea
urmatorul caprins:

Pagina 10 din
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(i) partea introductivi se inlocuiegte cu urmatorul text:

wStatele membre se asigurd ci firmele de investitii sau
operatorii de piatd care administreazi un loc de tranzactionare
in care se tranzactioneazi instrumente financiare derivate pe
mirfuri sau instrumente financiare derivate pe certificate de
emisii aplicd mecanisme de control al administrarii pozitiilor
care includ competente ale locului de tranzactionare de a:”;

(i1) litera (b) se inlocuiegte cu urmitorul text:

»(b) obtine informatii de la persoane, inclusiv toati
documentatia pertinentd, privind dimensiunea si scopul unei
pozitii sau al unei expuneri generate, informatii privind
beneficiarii reali sau subiacenti, orice practicd concertatd gi
orice activ sau pasiv conex de pe piata activului suport,
inclusiv, dupd caz, in legdturd cu pozitiile detinute pentru
instrumente financiare derivate pe certificate de emisii sau cu
pozitiile detinute pentru instrumente financiare derivate pe
mirfuri care sunt bazate pe acelasi activ suport §i au aceleagi
caracteristici in alte locuri de tranzactionare si in contracte
extrabursiere echivalente din punct de vedere economic prin
intermediul membrilor sau al participantilor;”.

»(1) 8.8.LF., institutiile de credit sau operatorii de piati care
administreazd un loc de tranzactionare in care se
tranzactioneaza instrumente financiare derivate pe marfuri
sau instrumente financiare derivate pe certificate de
emisii aplici mecanisme de control al administririi
pozitiilor.”

28. La articolul 159, alineatul (2), litera b) se modifici si
va avea urmiitorul cuprins:

»b) obfine informatii de la persoane, inclusiv toatd
documentatia relevantd, privind dimensiunea si scopul unei
pozitii sau al unei expuneri generate, informatii privind
beneficiarii reali sau subiacenti, orice practica concertata si
orice activ sau pasiv conex de pe piata activului-suport,
inclusiv, dupd caz, in legiturd cu pozitiile detinute pentru
instrumente financiare derivate pe certificate de emisii sau
cu pozitille detinute pentrm instrumente financiare
derivate pe mérfuri care sunt bazate pe acelasi activ-suport
si au aceleasi caracteristici in alte locuri de tranzactionare si
in contracte extrabursiere echivalente din punct de vedere
economic prin intermediul membrilor sau al participantilor;”

28.

1. Articolul 58 se modifica dupd cum vrmeaza:
(a) alineatul (1) se modificd dupd cum urmeazi:

(i) primul paragraf se modificd dupd cum urmeaza:

29. La articolul 161, partea introductivi a alineatului (1)
si litera a) se modificii gi vor avea urmiitorul cuprins:
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~— partea introductivi se Tnlocuieste cu urmatorul text: »Art, 161. - (1)3.8.LF,, institutiile de credit say operatorii de
p - . " 2w p
»Statele membre se asigurd ci firmele de investitii sau | piags care administreazi un loc de tranzactionare in cadrul
operatorii de piafd care exploateaza un loc de tranzactionare in | cxpyi se tranzactioneazi instrumente financiare derivate pe
care se tranzacfioneaza nstrumente f_inancmre de'r l.\.'a,fe P® | marfuri sam instrumente derivate pe certificate de emisii
mdrfuri sau instrumente derivate pe certificate de emisii:”; .. .
ortinstrumente-derivate-pe-aeestea:
29, — litera (a) se inlocuieste cu urmétorul text: a)fac publice:

»(2) fac public(e):

(i) In cazul locurilor de ftranzactionare in care. sunt
tranzactionate contracte pe optiuni, doui rapoarte siptiménale,
dintre care unul exclude contractele pe optiuni, cu pozitiile
agregate detinute de diferitele categorii de persoane pentru
diferitele instrumente financiare derivate pe marfuri sau
instrumente derivate pe certificate de emisii tranzactionate in
locul lor de tranzactionare, precizind numarul de pozitii lungi
si scurte pe astfel de categorii, modificarile suferite de acestea
de la raportul anterior, procentul reprezentat de fiecare
categorie in cadrul totalului pozitiilor deschise si numérul de
persoane care detin o pozitie din fiecare categorie, in
conformitate cu alineatul (4);

(ii) pentru locurile de ftranzactionare in care nu sunt
tranzactionate contracte pe opfiuni, un raport siptiménal
privind elementele previzute la punctul (i);”;

(i) In cazul locurilor de tranzactionare in care sunt
tranzactionate contracte pe optiuni, doudi rapoarte
siptiménale, dintre care unul exclude contractele pe
optiuni, un-repert-siptimanal cu pozitiile agregate detinute
de diferitele categorii de persoane pentru diferitele
instrumente financiare derivate pe marfuri sau instrumente
derivate pe certificate de emisii eri-instrumente-derivate-pe
acestea tranzacfionate in cadrul locului lor de tranzactionare,
specificind numdrul de pozitii lungi si scurte pe astfel de
categorii, modificarile intervenite de la raportul anterior,
procentul reprezentat de fiecare categorie din totalul
pozitiilor deschise si numirul de persoane din fiecare
categorie care detin o pozitie, in conformitate cu prevederile
alin. (5)-(7)-stcomunied-aoestraport-A-S. Esi- ESMA;

(ii) pentru locurile de tranzactionare in care nu sunt
tranzactionate contracte pe optiuni, un raport
sdptiminal privind elementele previizute la punctul {i);”
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30. i (ii) se adaugd urmatorul paragraf: 30. La articolul 161, dupi alineatul (2*) se introduc douii | Pentru transpunerea
noi alineate, alin, (2%) si (2°), cu urmiitorul cuprins: Directivei ESAP, art, 161
»otatele membre se asigurdi cd firmele de investitii sau fi. modificat  si
operatorii de piafa care administreaza un loc de tranzactionare | ,,(2%) S.S.LF., institutiile de credit sau operatorii de piati | completat, inclusiv prin
in care se tranzactioneaza instrumente financiare derivate pe | care administreazii un loc de tranzactionare in care se | introducerea alin. (2°).
mirfuri sau instrumente financiare derivate pe certificate de tranzactioneazi instrumente financiare derivate pe
emisii comunicd autorititii competente si ESMA rapoartele | marfuri san instrumente financiare derivate pe
mentionate la primul paragraf litera (a). ESMA publici | certificate de emisii comunica A.S.F. si ESMA rapoartele
centralizat informatiile incluse in rapoartele respective.”; mentionate la alin. (1) lit. a). ESMA publicd centralizat
informatiile incluse in rapoartele regpective.
31. | (b) alineatul (2) se Inlocuieste cu urmitorul text: 31. La articolul 161, alineatul (3) se modifica si va avea

»Statele membre se asiguri cé, cel putin o dati pe zi, firmele de
investitii care tranzactioneazi in afara unui loc de
tranzactionare instrumente financiare derivate pe mérfurl sau
instrumente derivate pe certificate de emisii pun la dispozitia
autorititii centrale competente mentionate la articolul 57
alineatul (6) sau, in cazul in care nu existd o autoritate centrala
competenta, a autoritatii competente din locul de tranzactionare
fn care sunt tranzactionate instrumentele financiare derivate pe
marfuri sau instrumentele derivate pe certificatele de emisii o
defalcare completd a pozitiilor lor luate in cadrul contractelor
extrabursiere echivalente din punct de vedere economic,
precum i a pozitiilor clientilor lor si ale clientilor respectivilor
clienti, pAnd cand se ajunge la clientul final, In conformitate cu
articolul 26 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 gi, dacd este
cazul, cu articolul 8 din Regulamentul (UE) nr. 1227/2011.”;

urmitorul cuprins:

»(3) S.8.LF. sau institutia de credit care tranzactioneazi
instrumente financiare derivate pe marfuri sau instrumente
derivate pe certificate de emisii eri-instrumente-derivate-pe
aeestea, In afara unui loc de tranzactionare, pune la dispozitia
autoritifii centrale competente mentionate la art. 158 sau, in
cazul in care nu existd o autoritate centraldi competents, a
autorititii competente din locul de tranzactionare in care sunt
tranzaclionate instrumentele financiare derivate pe marfuri
sau instrumentele derivate pe certificatele de emisii esi
instrumentele-derivate-pe-acestea, cel putin o data pe zi, o
defalcare completd a pozitiilor lor luate in cadrul
contractelor extrabursiere echivalente din punct de vedere
economic gh—atunci—efnd-—este—relevant——in—cadrul
. for 6 . i b |
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acested aRFactionate-Htr-tin-1ec-ae-tranZzactonare, precum
$i a pozitiilor clientilor lor §i ale clientilor respectivilor
clienti, pand la nivel de client final, in conformitate cu art.
26 din Regulamentul (UE) nr.600/2014, cu modificirile si
completarile ultericare, gi, dacd este cazul, cu art. § din
Regulamentu! (UE) nr. 1.227/2011.”
32. | (c) la alineatul (4), primul paragraf se modificd dupd cum | 32. La articolul 161, partea introductivi a alineatului (5)
urmeaza: si litera €) se modificil §i vor avea urmiitorul cuprins:
(i) partea introductiv * inloc‘u.l e §Ee cu urmétorul ‘te;_-;t: »(S)Persoanele care detin pozitii pe un instrument financiar
~Persoanele care defin pozitii in cadrul unui instrument : ) . . X
financiar derivat pe mérfuri sau al unui instrument financiar derivat pe mérfuri 5au pe un instrument financiar derivat
derivat pe certificate de emisii sunt clasificate de firma de | Pe certificat de emisii eri-instrument-financiar—derivat-pe
investitii sau de operatorul de piatd care exploateazi locul de | aeesta sunt clasificate de S.S.LF., institutia de credit sau de
tranzactionare respectiv in funcfie de natura activitifii lor | operatorul de piati care administreazi locul de
principale, tinand seama de orice autorizatie aplicabila, drept:™; | tranzactionare respectiv, in functie de natura activitatii lor
principale, {inind seama de orice autorizatie aplicabild, in
calitate de:
33. | (ii) litera (e) se Inlocuieste cu urmitorul text: 1 ...

»{€) in cazul instrumentelor derivate pe certificate de emisii,
operatori cérora le revin obligatii de conformitate in temeiul
Directivei 2003/87/CE.”;

e) In cazul instrumentelor derivate pe certificatelor de
emisii sav-al-instrumentelor-derivate-ale-acestora, operatori
cidrora le revin obligatii de conformitate in temeiul Hotararii
Guvernului ar. 780/2006, cu modificirile si completirile
ulterioare, si al Ordonantei de urgentdi a Guvernului
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nr. 115/2011, aprobatd prin Legea nr. 163/2012, cu
modificarile si completarile ulterioare.”
34. | (d) la alineatul (5), al patrulea paragraf se inlocuieste cu | Nu necesitd transpunere (se referd la standarde emise de
urmidtorul text: ESMA).
»In cazul instrumentelor derivate pe certificate de emisii,
raportarea nu aduce atingere obligatiilor de conformitate in
temeiul Directivei 2003/87/CE.”
35. 112, Articolul 70 alineatul (3) se modificd dupd cum urmeaza:
36. | (a) lalitera (a), punctul (xxx) se elimina; 36. La articolul 261 alineatul (1) litera a), punctul (xxxii)
se abroga.
37. | (b) litera (b) se modifici dupd cum urmeazi: 36. La articolul 261 alineatul (1) litera b), se modifica si | Intrucit modificirile aduse

(i) se introduce urmitorul punct:
~(1a) articolul 5;”;

(i) punctul {v) se Inlocuieste cu urméatorul text:
»(¥v) articolul 8 alineatul (1);

(va) articolul 8a alineatele (1) §i (2);

(vb) articolul 8b;”;

(iii) punctul (vii) se inlocuieste cu urmétorul text:

va avea urmitorul cuprins:

»b) incdlcarea urmitoarelor prevederi din Regulamentul
(UE) nr. 600/2014:

(i)art. 3 alin. (1) si (3);

(ii)art. 4 alin. (3) primul paragraf’,

(iii) art. 5;

(iti-iv) art. 6;

(#v)art. 7 alin. (1) al treilea paragraf prima tez3,
(viart. 8 alin. (1)-)5-4);

(vii) art. 8a alin. (1) si (2);

(viii) art. 8b;

(w-ix)art. 10;

literei b) a alin. (1) de la art.
261 lit. b) sunt semnificative
ca volum, aprecim necesari
rescrierea acestei litere.
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Observatii

H{vii) articolul 11 alineatul (1) al doilea paragraf prima tezd,
articolul 11 alineatul (1a) al doilea paragraf, articolul 11
alineatul (1b) si articolul 11 alineatul (3) al patrulea paragraf;
(viia) articolul 11a alineatul (1) al doilea paragraf prima tezi si
articolul 11a alineatul (1) al patrulea paragraf;”;

(iv) punctele (ix), (x) si (xi) se Inlocuiesc cu urmétorul text:
»(1x) articolul 13 alineatele (1) 51 (2);

(x) articolul 14 alineatele (1), (2) 5i (3);

{xi) articolul 15 alineatul (1) primul paragraf, al doilea paragraf
prima si a treia tezd §i al patrulea paragraf, articolul 15 alineatul
(2) si articolul 15 alineatul (4) a doua tez&;”;

(v) punctul (xiii) se eliming;

(vi) punctul (xiv) se inlocuieste cu urmétoru} text:
H(xiv) articolul 20 alineatele (1) si (1a) si articolul 20 alineatul

597

(2) prima tezd;”;

(vii) se introduc urmétoarele puncte:

»(Xvia) articolul 22a alineatul (1) si alineatele (5)-(8);
(xvib) articolul 22b alineatu! (1);

{xvic) articolut 22¢ alineatul (1);”;

(w#H-x)art. 11 alin. (1) al tretlea doilea paragraf prima tezi,

alin. (1a) al doilea paragraf, alin. (1b) 5i alin. (3) al treiles |

patrulea paragraf;

(xi) art. 11a alin. (1) al doilea paragraf prima tezi si al
patrulea paragraf;

(vt xil)art. 12 alin. (1);

(ix xiii)art. 13 alin. (1) 5i (2);

(% xivyart. 14 alin. (1) — (3)r-alin—(Z)-primea-tezd-yi-alin-3)a
douer-a-treia-yi-a-patra-tezd;

(= xv)art. 15 alin. (1) primul paragraf, si-al doilea paragraf
prima §i a treia tez si al patrulea paragraf, alin. (2) i alin.
{4) a doua tezi;

(2 xvi)art. 17 alin. (1) a doua tez;

(aetv-xvii)art. 20 alin. (1) si (2a) si alin. (2) prima tezi;
(ev-xviii)art. 21 alin. (1)-(3);

(sevi-xix)art. 22 alin. (2);

»{XX) art, 22a alin. (1) 5i alin. (5)-(8);

(xxi) art. 22b alin. (1);

(xxii} art. 22¢ alin. (1);

(vt xxiib)art. 23 alin. (1) 51 (2);

(et xxivart. 25 alin, (1) i (2);

(i xxv)art. 26 alin. (1) primul paragraf, alin. (2)-(5), alin.
(6) primul paragraf si alin. (7) primele cinci paragrafe si al
optulea paragraf}
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(3% xxvi)art. 27 alin. (1);
(xx* xxvii) art. 27f alin. (1), (2) si (3), art. 27g alin. (1)-(5) si
(viii) punctul (xxi) se inlocuieste cu urmatorul text: art. 27i alin. (1)-{(4), atunci c¢dnd un APA sau un ARM
»(xxi) articolul 28 alineatul (1);”; beneficiaza de o derogare in conformitate cu art. 2 alin. (3);
(ix) punctul (xxiv) se Inlocuieste cu urmitorul text: (x*txxv'm)art. 28 a?m. () HHWW
(xxiv) articolul 31 alineatul (3)."; (et xxix)art. 29 alin. (1) 51 (2);
(exidt xxx)art. 30 alin. (1);
(x) se introduce urmdtorul punct: (vesiv xxxiart. 31 alin. s (3); -
HXxviia) articolul 39a;”, (v xxxii)art. 35 alin. (1)-(3);
(mevi-xxxiii)art. 36 alin. (1)-(3);
(3wt xxxiv)art. 37 alin. (1) 51 (3);
(xxxv) art. 3%a;
(3eeviit xxxVi)art. 40-42;”
38. : 13. La articolul 90 se adaugd urmatorul alineat: Nu necesiti transpunere.

»{(3) Dupd consultarea ESMA, ABE si ACER, Comisia prezinti
Parlamentului European gi Consiliului rapoarte care contin o
evaluare cuprinzitoare a piefelor instrumentelor financiare
derivate pe marfuri, ale certificatelor de emisii si ale
instrumentelor financiare derivate pe certificate de emisii
Rapoartele respective evalueazi, cel putin pentru fiecare dintre
urmitoarele elemente, contributia lor la lichiditatea i buna
functionare a pietelor Uniunii pentru instrumentele financiare
derivate pe mérfuri, pentru certificatele de emisii sau pentru
instrumentele financiare derivate pe certificate de emisii:

N
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(a) regimurile privind limitele pozitiilor si mecanismele de
control al administririi pozitiilor, pe baza datelor comunicate
ESMA de citre autoritifile competente in conformitate cu
articolul 57 alineatele (5) si (10);

(b) elementele mentionate la articolul 2 alineatul (4) al doilea
si al treilea paragraf din prezenta directiva si criteriile pentru
stabilirea momentului in care o activitate trebuie considerati
auxiliard in raport cu activitatea principald la nivel de grup in
temeiul Regulamentului delegat (UE) 2021/1833 al Comisiei
(*1), tinind seama de capacitatea persoanelor mentionate la
articolul 2 alineatul (1) litera (j) din prezenta directivd de a
incheia tranzactii pentru reducerea efectivi a riscurilor direct
legate de activitatea comerciald sau de activitatea de finanfare
a trezoreriei, aplicarea cerintelor incepind cu 26 iunie 2026
pentru firmele de investifii specializate in instrumente
financiare derivate pe mirfuri, certificate de emisii sau
instrumente financiare derivate pe acestea, astfel cum sunt
previdzute in Regulamentul (UE) 2019/2033, si a cerintelor
pentru contrapirtile financiare previzute in Regulamentul (UE)
nr. 648/2012;

(¢) pentru tranzactiile de pe pietele instrumentelor financiare
derivate pe mérfuri sau ale instrumentelor financiare derivate
pe certificate de emisii, elementele-cheie pentru obfinerea unui
set de date armonizate, colectarea datelor referitoare la
tranzactii de citre o singurd entitate de colectare si informatiile
relevante privind datele referitoare la tranzactii care trebuie
fdcute publice si formatul cel mai adecvat al acestora.

Comisia prezinta:
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Observatii

— pénd la 31 iulie 2024, raportul mentionat la primul paragraf
litera (b) de la prezentul alineat; si

—— pénd la 31 iulie 2025, rapoartele mentionate la primul
paragraf literele (a) si (c) de la prezentul alineat.

Rapoartele respective sunt insofite, dacd este cazul, de o
propunere legislativi privind meodificarea unor elemente
specifice ale normelor pietei pentru instrumentele financiare
derivate pe marfuri, certificatele de emisii sau instrumentele
financiare derivate pe certificate de emisii.

(*1) Regulamentul delegat (UE) 2021/1833 al Comisiei din 14
iulie 2021 de completare a Directivei 2014/65/UE a
Parlamentului European si a Consiliului prin precizarea
criteriilor pe baza cérora se stabileste cind o activitate trebuie
consideratd ca fiind auxiliard in raport cu activitatea principald
la nivelul grupului (JO L 372, 20.10.2021, p. 1).” "

39.

Articohul 2 Transpunere

(1) Statele membre asigurd intrarea in vigoare a actelor cu
putere de lege si a actelor administrative necesare pentru a se
conforma prezentei directive pénd la 29 septembrie 2025.
Statele membre informeazi de indatd Comisia cu privire la
aceasta.

Art. IL - Prezenta lege intrd in vigoare la data de 29
septembrie 2025, cu exceptia prevederilor art. 1 pct.14-17,
24, 30 in ceea ce priveste completarea art. 161 din Legea nr.
126/2018 cu alin. (2°), precum si ale art. I pet. 34, care intra
in vigoare la 10 ianuarie 2030.

Intruct prin acelasi proiect
de lege se transpun §i
prevederile art. 12 din
Directiva 2023/2864, <cu
termen de aplicare 10
ianuarie 2030, este necesar
ca prevederile aferente si
intre in vigoare la data
mentionati de directiva.
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40.

Atunci cénd statele membre adoptd dispozitiile respective,
acestea contin o trimitere la prezenta directivi sau sunt insotite
de o asemenea trimitere la data publicérii lor oficiale, Statele
membre stabilesc modalitatea de efectuare a unei astfel de
trimiteri.

38. La mentiunea de transpunere a normelor
Uniunii Europene, dupi punctul 7 se introduc doud noi
puncte, punctele 8 i 9, cu urmitorul cuprins:

»9. Directiva (UE) 2024/790 a Parlamentului European si
a2 Consilivlui din 28 februarie 2024 de modificare a
Directivei 2014/65/UE privind pietele instrumentelor
financiare, publicati in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene (JOUE), seria L, din 8 martie 2024, prin care
se modifici directiva 2014/65/CE.”

41.

(2) Comisiei 1i sunt comunicate de catre statele membre textele
principalelor dispozitii de drept intern pe care le adoptd in
domeniul reglementat de prezenta directiva.
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